ANTARES VISION S.P.A. Codice fiscale 02890871201

ANTARESVISION

OUR TECHNOLOGY, YOUR SAFETY.

Antares Vision S.p.A.
Sede legale: Travagliato (BS), Via del Ferro, 16

Capitale sociale deliberato Euro 145.723, sottoscritto e versato Euro 143.074

Iscrizione al Registro delle Imprese di Brescia, Codice Fiscale e Partiva VA n. 02890871201
Numero R.E.A 000000523277

BILANCIO AL 31/12/2020

RELAZIONE SULLA GESTIONE

Gentili Soci,

Vi proponiamo per I'esame e I'approvazione il Bilancio d’esercizio chiuso al 31/12/2020 di Antares Vision
S.p.A. (di seguito la Societa o Antares Vision), che si compone dello Stato Patrimoniale, del Conto

Economico, del Rendiconto Finanziario e della Nota Integrativa.

Vi illustriamo I'attivita della Societa, i principali rischi aziendali e le modalita di gestione degli stessi, vi
esponiamo la situazione economica, patrimoniale e finanziaria, vi segnaliamo i fatti piu significativi che
hanno caratterizzato la gestione della Societa e vi informiamo altresi sugli eventi intercorsi nella prima

parte dell’esercizio 2021.
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Attivita svolta

Antares Vision & tra i leader mondiali in ricerca e sviluppo, progettazione, studio, realizzazione ed
installazione di soluzioni di tracciatura (Track & Trace) volta alla tracciabilita lungo l'intero ciclo di vita del
prodotto, dalla produzione, al consumatore finale e fino al riciclo, e di sistemi di ispezione per il controllo
qualita (Inspection) di prodotti, utilizzati nei settori farmaceutico, dispositivi biomedicali, food & beverage,
cosmetico e, pil in generale, dei beni di largo consumo confezionati. Antares Vision inoltre integra nella
propria offerta soluzioni software per la gestione e I'analisi intelligente dei dati (Smart Data Management) e
fornisce servizi di assistenza e manutenzione (Services) connessi e funzionali alle soluzioni e ai sistemi

prodotti e commercializzati.

Le soluzioni ed i sistemi sviluppati da Antares Vision, costituiti da un’integrazione e combinazione di
componenti hardware e software, sono integrabili su qualsiasi tipo di linea di produzione e confezionamento

automatica o manuale, per il packaging primario® e secondario?.

Attraverso le sedi in Italia e le proprie controllate e filiali all'estero, tre centri di ricerca in Italia e una rete di
oltre 40 partner in tutto il mondo, Antares Vision raggiunge oltre 60 paesi con soluzioni complete e flessibili
e relativi servizi. Con 20 anni di esperienza nelle tecnologie di visione e 2.196 linee di produzione installate
in oltre 200 impianti di produzione in tutto il mondo nell’esercizio 2020, Antares Vision & fornitore di 10 delle
20 principali aziende farmaceutiche mondiali (in termini di fatturato) e vanta relazioni consolidate con le

principali multinazionali (per fatturato) del settore beverage.

Informazioni sulle sedi della Societa

Ai sensi dell'art. 2428 del Codice civile, si segnala che I'attivita produttiva viene svolta nella sede di
Travagliato (BS) in via del Ferro 16 e nelle unita locali di Travagliato (BS) in via Pianera 3, di Aprilia (LT) in

via delle Valli 30 e di Sorbolo (PR) in via Caduti del Lavoro 13.

Informazioni relative ai rischi

Rischi connessi al mercato

Il contesto competitivo in cui Antares Vision opera assume forme diverse a seconda del segmento di
mercato e dell’'area geografica di riferimento. A seconda dei casi, infatti, la Societa si trova ad affrontare
uno scenario concorrenziale caratterizzato da alcuni grandi players globali o da players locali di medie o
piccole dimensioni che svolgono, anche solo in parte, attivita identiche o comunque fungibili con quelle

svolte da Antares Vision. Sussiste quindi il rischio che la posizione di Antares Vision sul mercato possa

! Trattasi del packaging che entra a contatto diretto con il prodotto in quanto lo contiene, come ad esempio blister, bustine, flaconi, fiale,
tubetto.
2 Trattasi della confezione esterna contenente il packaging primario, al fine di preservarlo da eventuali danni.
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essere contesa da eventuali concorrenti, con conseguente perdita di una parte della clientela.

Il management ritiene che la gamma delle soluzioni (dall’hardware al software) dell'area di business Track
& Trace, in cui la Societa e leader, coniugata con I'avanguardia tecnologica dei sistemi di ispezione
(Inspection), I'offerta di servizi di Smart Data Management, nonché la completezza dei servizi di assistenza
pre e post vendita, unita all'esperienza continuamente accumulata e alla presenza di personale tecnico ad
alto tasso di specializzazione, costituiscano un forte vantaggio competitivo nel contrastare la concorrenza

e siano di ostacolo all'ingresso nel breve periodo di nuovi attori commerciali.

Rischio di credito

Antares Vision & esposta a potenziali perdite derivanti dal mancato adempimento delle obbligazioni
assunte dalle proprie controparti. Qualora una parte rilevante dei clienti dovesse ritardare o non onorare i
pagamenti nei termini e con le modalita convenute, cio determinerebbe effetti negativi rilevanti sulla

situazione economica, patrimoniale e/o finanziaria di Antares Vision.

Il rischio di credito commerciale € monitorato mediante procedure formalizzate che garantiscono il
controllo dei flussi di incasso attesi e le eventuali azioni di recupero. Inoltre, gran parte dei clienti di Antares
Vision sono primarie societa farmaceutiche e industriali, caratterizzate da un’elevata solidita economico-
finanziaria, il che rende remoto il rischio di una loro insolvenza rispetto ai debiti assunti nei confronti di

Antares Vision.

Proprio la sensibile riduzione dei crediti commerciali a decorrere dallo scorso esercizio & da attribuirsi ad

una piu mirata politica di incasso degli stessi.

Rischio di liquidita

Antares Vision reperisce le proprie risorse finanziarie, oltre che dai flussi derivanti dalla gestione operativa

d'impresa, anche tramite il canale dell'indebitamento mediante la stipula di contratti di finanziamento.

A partire dall’'esercizio 2019 l'indebitamento lordo & significativamente aumentato in misura corrispettiva
alla raccolta di liquidita in forza di finanziamenti a medio-lungo termine negoziati con primari istituti di
credito, utilizzati in parte per finanziare operazioni di acquisizione (FT System nel settembre 2019,
Tradeticity nell’aprile 2020, Convel nel giugno 2020 e Applied Vision nel dicembre 2020) e I'aumento di

capitale sociale in Orobix e in parte per possibili future operazioni di acquisizione.

Si segnala che alcuni contratti di finanziamento a medio-lungo termine sottoscritti dalla Societa (i)
subordinano una serie di operazioni e di atti (quali, a titolo esemplificativo, rilascio di garanzie a favore di
terzi, modifiche sostanziali dell'oggetto sociale di Antares Vision, riduzioni volontarie del capitale sociale,
cambio di controllo) al preventivo consenso degli enti finanziatori e/o (i/) pongono obblighi informativi a

carico di Antares Vision e/o (iii) contengono clausole che, al verificarsi di situazioni di c.d. cross default,

Bilancio d'esercizio al 31/12/2020 — Relazione sulla gestione
3



ANTARES VISION S.P.A. Codice fiscale 02890871201

prevedono l'automatica risoluzione del contratto cui si riferiscono e/o (iv) prevedono, in alcuni casi,

I'impegno da parte di Antares Vision al rispetto di specifici covenant finanziari.

Antares Vision monitora attentamente I'evoluzione della propria esposizione finanziaria e ha rispettato tutti
i propri impegni di pagamento previsti dai suddetti contratti di finanziamento nonché tutti i covenant
finanziari imposti a proprio carico e, pertanto, nessuna delle banche finanziatrici ha esercitato alcun diritto

di risoluzione anticipata del relativo contratto di finanziamento.

Rischio di tasso di interesse

Antares Vision € esposta al rischio che si verifichino variazioni dei tassi di interesse con conseguente
incremento degli oneri finanziari relativi all'indebitamento finanziario, al quale ricorre mediante contratti di
finanziamento a medio-lungo termine e contratti di leasing immobiliare caratterizzati da tassi di interesse

variabili.

Allo scopo di ridurre 'ammontare dell'indebitamento soggetto alla fluttuazione dei tassi di interesse,
Antares Vision ha adottato politiche di hedging facendo ricorso a taluni strumenti finanziari derivati a

copertura del rischio relativo alla fluttuazione dei tassi di interesse (c.d. interest rate swap o IRS).

Rischio di cambio

Sebbene operi in modo significativo sul mercato commerciale estero, Antares Vision & esposta solo
marginalmente al rischio di fluttuazioni nei tassi di cambio delle valute, in quanto essa applica alla propria

clientela prezzi di vendita prevalentemente espressi in euro (rischio transattivo).

Data questa limitata esposizione alla fluttuazione dei cambi, alla data di predisposizione del presente
documento, Antares Vision non ha adottato una politica strutturata di copertura delle oscillazioni dei tassi
di cambio, riservandosi di stipulare specifiche coperture in occasione di singole transazioni o in vista di

operazioni particolari, anche di natura straordinaria.

Rischio ambientale

Il business di Antares Vision prevede processi produttivi a basso impatto sul territorio, in termini di
consumo delle risorse naturali, di produzione di scarti industriali nonché di emissione di sostanze
inquinanti. La produzione industriale di Antares Vision potrebbe, in talune ipotesi di eventi climatici
eccezionali, ovvero in presenza di guasti o rotture gravi agli impianti, determinare, oltre a un rallentamento
delle attivita, danni a terzi, incidenti e/o danni ambientali, esponendo la Societa ad obblighi risarcitori e/o
di bonifica e a responsabilita, eventualmente anche di natura penale. Antares Vision si adopera per

prevenire questo tipo di rischi mediante I'adozione di misure ritenute adeguate dal proprio management e
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in linea con le prassi di settore. Si rimanda alla sezione Informazioni attinenti all'ambiente e al personale

per una trattazione piu dettagliata.

Altri rischi esterni

Il contesto macroeconomico a livello sia globale che nazionale e stato impattato, a partire dal gennaio
2020, dalla diffusione della sindrome respiratoria denominata SARS-CoV-2 e della relativa patologia Covid-
19. Le autorita della maggior parte dei Paesi, incluso il Governo italiano, hanno adottato misure restrittive
volte a contenere l'ulteriore diffusione della pandemia. Tra queste, le piu rilevanti hanno comportato
restrizioni e controlli sugli spostamenti e la chiusura di stabilimenti produttivi e uffici. Tali misure hanno
avuto un notevole impatto negativo sui mercati finanziari e sulle attivita economiche a livello domestico

e globale.

Si segnala che nessuno degli stabilimenti di Antares Vision ha dovuto interrompere la propria operativita
in ragione delle misure restrittive di contenimento della pandemia in quanto I'attivita produttiva della
Societa rientra tra quelle categorizzate essenziali, avendo funzione strumentale alla supply chain della
filiera farmaceutica. Nonostante cid, la crisi epidemiologica ha inevitabilmente comportato un
differimento dei tempi di consegna ed una posticipazione delle attivita di installazione delle soluzioni
offerte e minori approvvigionamenti di materie prime, con conseguente impatto sull'andamento dei ricavi
e della redditivita, meglio precisati nei prossimi paragrafi. Al fine di ridurre al minimo tale differimento,
Antares Vision ha posto in essere un monitoraggio e un aggiornamento ancor piu attenti e costanti della

pianificazione delle installazioni.

Per quanto attiene ad altri rischi esterni, relativi in particolare alla possibilita di eventi catastrofici, la Societa

ha stipulato adeguate coperture con primarie compagnie assicurative.

Andamento della gestione

112020 é stato senza dubbio caratterizzato e influenzato dall’'emergenza sanitaria legata al diffondersi della
sindrome respiratoria denominata SARS-CoV-2 e della relativa patologia Covid-19 la cui evoluzione &

attualmente ancora incerta.

Le autorita della maggior parte dei Paesi, incluso il Governo italiano, hanno adottato misure restrittive volte
a contenere una ulteriore diffusione della pandemia. Tra queste, le piu rilevanti hanno comportato
restrizioni e controlli sugli spostamenti e la chiusura, nell'ipotesi di attivita produttive non considerate
essenziali, di stabilimenti produttivi e uffici. Tali provvedimenti hanno avuto un notevole impatto negativo
sui mercati finanziari e sulle attivita economiche a livello domestico e globale, la cui precisa entita
attualmente non & determinabile in considerazione della continua evoluzione della situazione, anche in

relazione alle dinamiche che caratterizzano le successive ondate.
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In tale contesto, dall'inizio della pandemia fino al mese di gennaio 2021 nessuno degli stabilimenti di
Antares Vision ha dovuto interrompere la propria operativita in ragione delle misure restrittive di

contenimento della pandemia.

Inoltre, il management ha seguito con grande attenzione I'evolversi della situazione e ha messo in atto con
la massima tempestivita e attenzione tutte le linee guida emanate dalle Autorita competenti. La salute ed
il benessere di dipendenti, collaboratori e partner commerciali sono stati messi al primo posto adottando
misure di tutela e prevenzione quali I'attivazione dello smart working, 'organizzazione di videoconferenze

in sostituzione delle riunioni, una gestione intelligente e prudente delle attivita produttive e di installazione.

In concomitanza con le restrizioni introdotte, la Societa non ha fatto ricorso ad ammortizzatori sociali, ma
ha gestito le proprie risorse favorendo lo smaltimento delle ferie arretrate ed introducendo la possibilita di

donare giornate di ferie ai colleghi le cui attivita erano temporaneamente sospese.

L'isolamento degli effetti derivanti dalla diffusione della pandemia sul business e sui risultati di Antares

Vision é di difficile determinazione.

Nella prima parte dell'esercizio 2020, la Societa ha inevitabilmente risentito degli effetti connessi alla
diffusione della prima ondata, principalmente per effetto sia del differimento dei termini di preparazione ed
assegnazione dei bandi di gara, che ha determinato un rallentamento nel processo di aggiudicazione da
parte di Antares Vision di nuovi lavori, che del posticipo della attivita di installazione. Nonostante questo,
non ha avuto la necessita di fare ricorso ad ammortizzatori sociali, ma ha gestito le proprie risorse
favorendo lo smaltimento delle ferie arretrate ed introducendo la possibilita di donare giornate di ferie ai
colleghi le cui attivita erano temporaneamente sospese. Ha inoltre adottato un’accurata politica di
ottimizzazione, monitoraggio e contenimento dei costi che ha consentito di limitare gli effetti della

pandemia stessa sui risultati dell’esercizio.

Si segnala tuttavia che nella seconda parte dell’anno si & registrato un incremento delle linee installate e
I'andamento del business di Antares Vision € apparso meno sensibile agli effetti conseguenti
allintroduzione di misure restrittive da parte dei Governi per contenere la diffusione del virus nella seconda

ondata.

Nonostante la difficolta nel determinare gli effetti sui risultati di Antares Vision, & certo quanto I'emergenza
sanitaria abbia fatto emergere il senso di urgenza per l'introduzione di normative e regolamentazioni
rigorose che rafforzino e garantiscano la sicurezza dei cittadini, anche in relazione alla qualita, originalita
e sostenibilita non solo dei prodotti essenziali quali farmaci, alimenti, bevande, cosmetici ma piu in generale

di tutti i prodotti di largo consumo.

Proprio nella contingenza della pandemia, Antares Vision ha avuto I'opportunita di perseguire a pieno la

propria vision — Living technology, for a healthier and safer world — lanciando a fine aprile Track My Health,
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una piattaforma ideata in collaborazione con Vigilate e figlia del percorso che Antares Vision sta facendo

nella Digital Health.
Track My Health di Antares Vision permette di:
-~ controllare la temperatura corporea in ingresso con precisione +/- 0,3°

-~ conteggiare la presenza di persone con la possibilita di gestire in maniera automatica il numero

chiuso di ingresso/uscita e riconoscerli in relazione alla temperatura corporea;
- controllare la presenza o meno di una mascherina sul volto;

~ controllare il mantenimento delle distanze interpersonali negli spazi, generando, in automatico,

segnali di allarme in caso di situazioni o comportamenti anomali;

~ registrare un'elevata quantita di dati e informazioni che possono poi essere consultati attraverso

un tool dello storico di filmati ed eventi, in conformita della GDPR.

La novita di questa soluzione, scelta anche da 1000 Miglia per la gestione di tutti gli accessi alla
manifestazione, & la modularita e l'integrabilita con eventuali piattaforme software e sistemi di vigilanza
gia esistenti, permettendo cosi alle imprese di configurarlo e adattarlo secondo le proprie necessita. In
particolare, il portale si basa su una piattaforma «Plug&Play» di visione e gestione della sicurezza in grado

di armonizzarsi con I'architettura hardware e software esistente.

Ancor di piu in questo momento di incertezza, & quindi proseguito I'impegno di Antares Vision sul tema
della sicurezza e della salute coniugando le tre linee di prodotto: ispezione, tracciabilita e gestione
intelligente dei dati. | sistemi di Inspection garantiscono il controllo di qualita totale per l'integrita dei
prodotti. Il Track & Trace & lo strumento per seguire ogni prodotto dall'origine, durante il processo di
trasformazione lungo tutta la catena del valore, fino al consumatore finale. La combinazione di entrambe
le tecnologie e I'implementazione di un sistema unico di gestione intelligente dei dati, che combini le
funzionalita di tracciabilita e di ispezione, € la strategia per garantire la sicurezza dei prodotti e la
trasparenza della filiera, combattere le contraffazioni, preservare la reputazione del marchio, gestire in
modo rapido e puntuale eventuali richiami di prodotti difettosi e instaurare un rapporto di fiducia con il

consumatore finale.

E in questo contesto che si inquadra il percorso di diversificazione strategica e rafforzamento del business
gia concretamente avviato nel 2019 e proseguito nel 2020 con la costituzione delle nuove filiali in Germania,
in Cina e nel Regno Unito con acquisizioni di partecipazioni strategiche quali quelle dirette in Tradeticity e
Convel e quella indiretta di Applied Vision attraverso la controllata Antares Vision Inc.. A cio si aggiunge la
prestigiosa partnership sottoscritta in data 9 giugno 2020 con IMA, leader mondiale nella progettazione e
produzione di macchine per 'automatizzazione dei processi e il confezionamento di prodotti farmaceutici,
cosmetici, alimentari, té e caffe. L'accordo, della durata di 5 anni, prevede una collaborazione sinergica per
lo sviluppo e I'implementazione di soluzioni innovative nelllambito di progetti specifici, nuovi business,

nuovi prodotti, volti a consolidare e potenziare la leadership di entrambe le Societa su mercati esistenti ed
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emergenti. La collaborazione ventennale gia in essere nella fornitura di sistemi di ispezione per il controllo
della qualita e integrita del confezionamento di prodotti farmaceutici si estende ora alle piu innovative
soluzioni che Antares Vision offre nei vari segmenti di mercato (farmaceutico, alimentare, cosmetico,
dispositivi medici, ecc..) per la rintracciabilita dei prodotti e per la gestione intelligente dei dati,
consentendo ad Antares Vision una significativa crescita del volume d'affari e rendendola uno dei partner

tecnologici privilegiati per supportare I'intero Gruppo IMA a livello internazionale nella digital innovation.

Merita infine di essere menzionata la nascita, nell'ottobre 2020, del nuovo Innovation Center di Antares
Vision presso il CSMT (Centro Servizi Multisettoriale e Tecnologico) di Brescia, confermando quanto
Antares Vision sia sempre in prima linea nella promozione dell'innovazione come driver imprescindibile per
una strategia aziendale sostenibile e competitiva. Nato nel 2011 e situato tra le Facolta di Ingegneria e di
Medicina dell'Universita degli Studi di Brescia, il CSMT rappresenta un luogo ideale per creare reti e
alleanze, ma anche una sede di promozione e ricerca, di formazione tecnica e specialistica, oltre al ruolo
di trasferimento tecnologico e incubatore di start-up. E proprio le attivita di ricerca e sviluppo di nuove
tecnologie in diversi ambiti saranno il focus della nuova struttura di Antares Vision, il cui personale lavorera
a idee e progetti di innovazione creando networking e sinergia tra Universita, Associazioni, Istituti di Ricerca

e Aziende, nell’'ottica di favorire lo sviluppo e il miglioramento continuo.

Principali dati economici

Di seguito si riporta il Conto Economico della Societa al 31 dicembre 2020 riclassificato secondo i criteri

gestionali adottati per il controllo di gestione e comparato con i dati al 31 dicembre 2019 (in euro migliaia).

Antares Vision S.p.A.

Conto economico riclassificato

Ricavi delle vendite 63.890 106.662
Capitalizzazione costi di sviluppo 3.939 3.496
Altri ricavi 1.576 2.709

di cui contributi in c/esercizio 1.395 2.709
Valore della produzione 69.405 112.867
Var.ne rim.ze mat. prime e prod. finiti -2.944 1.084
Costi per acquisto di materie 18.048 26.824
Var.ne rimanenze prod. in corso di lavorazione -132 324
Costo del venduto 14.972 28.232
Margine % sui ricavi delle vendite 23,4% 26,5%
Provvigioni 3.249 2.911
Spese di installazione 1.320 5.167
Primo margine 49.864 76.557
Margine % sui ricavi delle vendite 78,0% 71,8%
Godimento beni di terzi 1.354 1.619
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Spese operative 114 118
Costi per servizi 17.772 20.464
Valore aggiunto 30.623 54.356
Margine % sui ricavi delle vendite 47,9% 51,0%
Costo del lavoro 25.222 26.149
Personale dipendente 21.786 20.700
Collaboratori 3.436 5.450
Margine operativo lordo (EBITDA ADJ) 5.402 28.207
Margine % sui ricavi delle vendite 8,5% 26,4%
Svalutazione crediti 423 254
Ammortamenti 2.431 907
Immobilizzazioni immateriali 2410 877
Immobilizzazioni materiali 21 31
Risultato operativo (EBIT ADJ) 2.548 27.046
Margine % sui ricavi delle vendite 4,0% 25,4%
Proventi e oneri finanziari 1.269 661
Proventi e oneri straordinari 2.885 554
Risultato prima delle imposte -1.606 25.831
Margine % sui ricavi delle vendite -2,5% 24,2%
Imposte sul reddito -8.391 6.553
di cui beneficio Patent Box -7.783
Risultato netto 6.785 19.278
Margine % sui ricavi delle vendite 10,6% 18,1%

L'esercizio 2020 risulta essere fortemente influenzato dall'emergenza sanitaria legata al diffondersi del
Coronavirus (COVID-19) che ha avuto impatti sull'intero contesto macroeconomico a livello sia globale che
nazionale. Tale circostanza ha inevitabilmente avuto un effetto negativo sui Ricavi delle vendite che hanno
subito una contrazione del 40,1% e piu in generale sul Valore della Produzione in calo del 38,5% rispetto al
31 dicembre 2019. Infatti, sebbene la Societa non abbia dovuto interrompere la propria operativita in
ragione delle misure restrittive di contenimento della pandemia, rientrando tra le attivita classificate come
essenziali, nella prima parte dell’anno la crisi epidemiologica ha comportato un differimento dei tempi di
consegna e delle attivita di assistenza tecnica nonché uno slittamento degli ordinativi con conseguente
impatto sul’andamento dei ricavi e della redditivita. Tale differimento & stato in parte riassorbito nel
secondo semestre, durante il quale Antares Vision ha registrato un incremento delle linee installate che,
unitamente ad un’accurata politica di ottimizzazione, monitoraggio e contenimento dei costi, ha consentito

di limitare gli effetti della pandemia stessa sui risultati dell’esercizio.

Il Primo margine, pari a 49.864 euro migliaia, € diminuito del 34,9% rispetto allo scorso esercizio, ma ha
fatto registrare un incremento dell'incidenza sul fatturato del 6,3% per effetto dei minori costi per

installazione. Il Valore aggiunto & pari a 30.623 euro migliaia, in diminuzione del 43,7% rispetto allo scorso
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esercizio, con un margine sui ricavi delle vendite del 47,9% in diminuzione del 3,1% rispetto all'incidenza

del 31 dicembre 2019.

Il costo del lavoro risulta in lieve flessione (-3,5%) e conduce ad un Margine Operativo Lordo (EBITDA) pari

a 5.402 euro migliaia (8,5% del fatturato).

Il Risultato Operativo (EBIT) € pari a 2.548 euro migliaia per effetto di svalutazioni pari a 423 euro migliaia
e di ammortamenti pari a 2.431 euro migliaia, questi ultimi rivenienti perlopiu dalle capitalizzazioni dei costi

di sviluppo.

Il Risultato prima delle imposte & negativo per 1.606 euro migliaia. La componente finanziaria assume
valore negativo per 1.269 euro migliaia per effetto degli interessi passivi su mutui (1.308 euro migliaia)
solo in parte compensati dai proventi finanziari (304 euro migliaia). La componente straordinaria assume
valore negativo per 2.885 euro migliaia riconducibili per 1.294 euro migliaia al mark-to-market degli
strumenti derivati, per 2.485 euro migliaia dai costi che Antares Vision ha sostenuto per operazioni di
acquisizione, parzialmente controbilanciati dalla rivalutazione della partecipazione in Imago Technologies

pari a 713 euro migliaia.

A livello di utile netto la Societa registra un risultato netto di 6.785 euro migliaia, su cui influisce
positivamente il beneficio derivante dal regime fiscale opzionale del Patent Box per gli anni 2016-2019

integralmente riflesso nel risultato di esercizio 2020 per un importo di 7.783 euro migliaia.

Principali dati patrimoniali

Di seguito e riportato lo Stato Patrimoniale riclassificato secondo il criterio impieghi e fonti alle date del 31

dicembre 2020 e del 31 dicembre 2019 (in euro migliaia).

Antares Vision S.p.A.

Stato patrimoniale riclassificato
Immobili 903 903
Immobilizzazioni finanziarie 132.069 77.356
Immobilizzazioni materiali nette 30 42
Immobilizzazioni immateriali nette 11.961 8.599
Totale attivo immobilizzato 144.962 86.900
% Incid. sul capitale investito netto 77,9% 65,6%
Materie prime 17.178 14.248
Prodotti in corso di lavorazione 552 419
Prodotti finiti 3.509 3.495
Totale rimanenze 21.238 18.162
Crediti commerciali 39.337 53.637
Debiti commerciali -12.799 -15.527
Anticipi da clienti -8.688 -7.446
Capitale circolante netto commerciale 39.089 48.827
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% Incid. sul capitale investito netto 21,0% 36,8%
Altre attivita correnti 15.828 3.590
Altre passivita correnti -7.914 -2.737
Capitale circolante netto 47.002 49.680
% Incid. sul capitale investito netto 25,3% 37,5%
TFR -3.587 -2.843
Accantonamenti e svalutazioni -2.547 -1.211
Capitale investito netto 185.829 132.526
Capitale netto 146.402 139.598
Capitale netto 146.402 139.598
% Incid. sul totale fonti di fin.to 78,8% 105,3%
Debiti finanziari netti a lungo termine 140.433 91.792
Liquidita -101.006 -98.863
Debito finanziario netto 39.427 -7.072
% Incid. sul totale fonti di fin.to 21,2% -53%
Totale fonti di finanziamento 185.829 132.526

Il totale dell'attivo fisso mostra un significativo incremento a seguito:

N
o

. degli investimenti effettuati nelle sedi di Travagliato e Parma per I'ampliamento degli uffici e

dell’area produttiva;

-~ dell'aumento di capitale sociale nella controllata Antares Vision Inc. pari a 37.068 euro migliaia e

finalizzato all'acquisto di Applied Vision Holdings Corporation e delle sue due controllate;

-~ dell'acquisto dell'82,83% di Tradeticity d.o.o. e della sua controllata al 100% Tradeticity Service

d.o.o concluso nell'aprile 2020 con un valore di carico della partecipazione di 932 euro migliaia;

- dell'acquisto della totalita del capitale sociale di Convel S.r.l. avvenuto in data 30 giugno 2020 con

conseguente iscrizione di una partecipazione pari a 15.730 euro migliaia;

- dell'investimento in Neurala, startup innovativa con sede a Boston, per un importo pari ad euro 244

euro migliaia;
~ dellarivalutazione della partecipazione in Imago Technologies GmbH per 713 euro migliaia;
~ delle capitalizzazioni dei costi di sviluppo come meglio declinato nel prosieguo del documento;

- dell'acquisto del software della societa francese in liquidazione Adents High Tech International per

1.440 euro migliaia.

Il capitale circolante netto & in diminuzione di 2.678 euro migliaia (-5,4%). | principali impatti sono

determinati da:

-~ un aumento delle rimanenze pari a 3.076 euro migliaia;
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- una contrazione dei crediti commerciali per 14.300 euro migliaia determinata da una piu mirata

politica di monitoraggio degli stessi;
~ una riduzione di 2.728 euro migliaia nei debiti commerciali;

-~ un aumento di 12.238 euro migliaia nelle attivita correnti determinata prevalentemente dal gia
citato beneficio derivante dal regime fiscale opzionale del Patent Box per gli anni 2016-2019

integralmente riflesso nel risultato di esercizio 2020.

Principali dati finanziari

Si ritiene opportuno riportare a seguire la Posizione finanziaria netta (PFN) della Societa al 31 dicembre
2020 confrontata con il 31 dicembre 2019 (in euro migliaia). La PFN é calcolata applicando il metodo

finanziario sui contratti in leasing.

Antares Vision S.p.A.
. . L. 31/12/2020 31/12/2019
Posizione finanziaria netta

Depositi bancari 67.736 65.601
Denaro e valori in cassa 126 130
Disponibilita liquide 67.862 65.731
Titoli correnti disponibili per la vendita 33.144 33.132
Crediti finanziari correnti 33.144 33.132
Debiti verso banche (entro 12 mesi) -33.824 -15.337
Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi) -1.224 -617
Debiti finanziari a breve termine -35.049 -15.955
Posizione finanziaria netta a breve termine 65.958 82.908
Crediti finanziari (oltre 12 mesi) 9.149 3.525
Crediti finanziari a lungo termine 9.149 3.525
Debiti verso banche (oltre 12 mesi) -115.798 -79.895
Debiti verso altri finanziatori (oltre 12 mesi) -6.050 -4.793
Altri debiti di natura finanziaria (oltre i 12 mesi) * -1.490 -569
Debiti finanziari a lungo termine -123.339 -85.257
Posizione finanziaria netta a medio e lungo termine -114.190 -81.731
Posizione finanziaria netta -48.232 1.177

* Trattasi della svalutazione degli strumenti deriviati, trattati prudenzialmente come speculativi nonostante il fine di
copertura
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La Posizione finanziaria netta risulta negativa per 48.232 euro migliaia, rispetto al valore positivo di 1.177
euro migliaia dello scorso esercizio. La variazione € sensibilmente influenzata dalle uscite legate alle

acquisizioni realizzate nel corso dell’esercizio:

-~ dell'82,83% di Tradeticity d.o.o. e della sua controllata al 100% Tradeticity Service d.0.0 per un
esborso complessivo di 1.421 euro migliaia (inclusivi di 490 euro migliaia a titolo di finanziamento

intercompany);

-~ del 100% del capitale sociale si Convel S.r.l. che ha comportato un'uscita di cassa pari a 15.730

euro migliaia;
~ dell'investimento in Neurala per un esborso pari a 244 euro migliaia;

-~ dell'aumento del capitale sociale nella controllata Antares Vision Inc. per 37.068 euro migliaia
finalizzato all'acquisizione del 100% del capitale sociale di Applied Vision Holdings Corporation e

delle sue due controllate operative.
A cid si aggiungono gli investimenti effettuati per aprire le filiali in Germania, Cina e Uk.

La posizione finanziaria netta risulta influenzata anche dalla valorizzazione al fair value degli strumenti

derivati che incide negativamente per 1.490 euro migliaia.

Si segnala che nel corso dell’esercizio in commento & stata raccolta liquidita per circa 71.000 euro migliaia
attraverso I'ottenimento di finanziamenti perlopiu a medio-lungo termine, negoziati con primari istituti di
credito a condizioni particolarmente favorevoli, grazie all'ottimo rating creditizio di cui gode la Societa. Tale
liquidita & stata raccolta in parte per finanziare le acquisizioni sopra citate e in parte per possibili future

operazioni di acquisizione.

Eventi significativi

Nel corso dell’'esercizio 2020 Antares Vision ha ulteriormente consolidato la propria presenza estera, oltre

che attraverso il consolidamento delle filiali gia esistenti anche con:

~ la costituzione, il 17 febbraio 2020, di una nuova filiale in Germania controllata al 100%, che conta
attualmente otto risorse (due key account manager, tre tecnici installatori, due project manager e
una risorsa di marketing e comunicazione). La sua costituzione intende rafforzare il presidio del
mercato locale esistente e promuovere un’ulteriore crescita e diversificazione del business di
Antares Vision;

~ la costituzione, il 17 agosto 2020, di una nuova filiale a Shenzhen, in Cina, interamente controllata
da Antares Vision Asia Pacific, che si affianca a quest'ultima, operativa gia dal 2019, rafforzando
ulteriormente il presidio diretto sul mercato cinese. Il consolidamento nel mercato del Far East da
parte di Antares Vision pone le basi sul piano “Made in China 2025", lanciato nel 2015 dal Governo

cinese per assicurare al Paese la leadership tecnologica dei propri prodotti. Antares Vision

Bilancio d'esercizio al 31/12/2020 — Relazione sulla gestione
13



ANTARES VISION S.P.A. Codice fiscale 02890871201

garantisce al mercato le proprie soluzioni tecnologiche nell’'ambito dei sistemi di ispezione e
tracciabilita, orientate ai settori farmaceutico e beverage, particolarmente sensibili per il mercato
cinese, mettendo a disposizione del mercato il proprio expertise e il proprio know how nel progetto
di innalzamento della qualita dei prodotti, lotta alla contraffazione e tutela del Brand,

- la costituzione, il 6 dicembre 2020, di una holding di partecipazioni con sede a Londra, UK, per

I'ulteriore sviluppo del business.

E inoltre proseguito il percorso di diversificazione strategica e rafforzamento del business. In data 21 aprile
2020 & stato concluso I'accordo per 'acquisizione dell'82,83% di Tradeticity d.o.o. e della sua controllata
al 100% Tradeticity Service d.o.o., societa fondate rispettivamente a Zagabria e a Belgrado e specializzate
nella gestione software dei processi di tracciabilita avanzata e serializzazione. Tradeticity ha consolidato
expertise e quote di mercato nel settore farmaceutico operando sia sul mercato domestico sia in ambito
internazionale. Tale acquisizione, che ha comportato un esborso di cassa di circa 1.421 euro migliaia
(inclusivi di 490 euro migliaia versati a titolo di finanziamento intercompany) e che prevede diritto di call
per acquisire il restante 17,17% a partire dall’'approvazione del bilancio al 31 dicembre 2021, consentira ad
Antares Vision di estendere la presenza geografica nell’Europa orientale, aumentare la penetrazione di

mercato e di accelerare la realizzazione e I'implementazione delle soluzioni di tracciatura e serializzazione.

In data 30 giugno 2020 e stato perfezionato I'accordo per I'acquisizione del 100% di Convel S.r.l,, societa
italiana con sede in Dueville (Vicenza), specializzata nell'ispezione automatizzata nell'industria
farmaceutica e leader nel Leak Testing, tecnologia volta a garantire la massima qualita di ispezione,
mediante il rilevamento di eventuali perdite che possono influire sulla sterilita dei contenitori. Convel
permettera ad Antares Vision di rafforzare la propria presenza nel mercato delle macchine di ispezione,
completare la gamma prodotti e ampliare la base clienti, generando opportunita di cross selling, nonché di
rafforzare il management team con persone di comprovato valore. Inoltre, la forte attitudine di Convel alla
ricerca e sviluppo consentira di anticipare tutte le nuove sfide provenienti dal mercato farmaceutico, molto
esigente ed in continua evoluzione, generando attraverso tecnologie all'avanguardia valore autentico per

la propria clientela.

In data 30 luglio 2020 Antares Vision ha concretizzato l'investimento in Neurala, startup innovativa con
sede a Boston, operante nell'intelligenza artificiale applicata alla tecnologia di visione per l'ispezione.
L'investimento ammonta a 244 euro migliaia e permettera ad Antares Vision di proseguire il proprio
percorso nell’Artificial Intelligence, gia iniziato con I'ingresso nel capitale sociale di Orobix. Il team diricerca
di Neurala ha creato la tecnologia Lifelong-Deep Neural Network™, che riduce i requisiti sui dati per lo
sviluppo di modelli di intelligenza artificiale e consente I'apprendimento continuo nel cloud o on premises.
L'intelligenza artificiale di Neurala puo essere addestrata su specifiche categorie di problemi di ispezione
solo con immagini di prodotti considerati "accettabili" o "buoni”, a differenza di approcci di deep learning
tradizionali che tipicamente necessitano di esempi di prodotti buoni e difettosi. In questo modo il processo

di apprendimento risulta piu veloce rispetto agli approcci tradizionali, riducendo i tempi, i costi e le
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competenze richieste per costruire e mantenere soluzioni di intelligenza artificiale personalizzate applicate

alle tecnologie di visione nell’'ambito della produzione.

In data 12 novembre 2020 Antares Vision & stata selezionata dall'autorita giudiziaria francese quale
vincitrice della gara per I'acquisto, anche indirettamente per il tramite di proprie controllate, degli asset della
societa francese in liquidazione Adents High Tech International (“Adents”). Adents ha sviluppato una
piattaforma software di tracciabilita e serializzazione per la gestione e lo scambio dei dati tra le aziende e
gli enti regolatori (livello 5) e un'offerta completa di servizi in cloud (sia single tennant che multi-tennant).
Prevalentemente focalizzata nel settore farmaceutico, la piattaforma & strategica in altri settori come

I'alimentare, il beverage (in particolare nella nicchia dello champagne) e nei beni di lusso.
Il controvalore dell’'operazione, pari a 1,5 milioni di Euro, & stato corrisposto per cassa.

L'operazione consentira ad Antares Vision di ampliare il portafoglio di soluzioni software in grado di
tracciare l'intera supply chain end-to-end, permettendo a tutti gli attori della filiera (distributori, CMQ’s, 3PLs,
ospedali e farmacie) di soddisfare le normative relative alla tracciabilita dei medicinali e in grado di
garantire la trasparenza e la sostenibilita della filiera produttiva e di distribuzione in diversi settori. Inoltre,
I'assunzione di parte del personale Adents da parte di Antares Vision France andra a potenziare anche il
team R&D, mediante l'inserimento di risorse altamente specializzate nell'organico Antares Vision. Antares
Vision, in questo modo, andra a rafforzare la capacita di servizio con una maggiore capillarita nel supporto
tecnico e commerciale, nonché la propria presenza internazionale, principalmente in Francia, UK, Irlanda,

Svezia e negli Stati Uniti.

Altra acquisizione strategica e stata quella di Applied Vision Holdings Corporation, perfezionata il 16
dicembre 2020 attraverso la controllata Antares Vision Inc.. Applied Vision, fondata nel 1997 negli Stati
Uniti ad Akron, Ohio, opera da oltre 20 anni nella progettazione e sviluppo di soluzioni di visione artificiale,
basate su solide competenze ottiche, tecniche di illuminazione innovative, dispositivi elettronici di
acquisizione immagini combinati con processi di elaborazione digitale e algoritmi di intelligenza artificiale.
La societa impiega figure altamente specializzate, incluso un forte management team. Oltre a vendere negli
USA, Applied Vision esporta in Sud America, Asia, Europa, Australia, Medio Oriente ed Africa. La tecnologia
proprietaria di imaging alla base dei sistemi di ispezione, unitamente all’'elevato know how tecnologico, ha
permesso ad Applied Vision di diventare leader mondiale nell'ispezione dei contenitori in metallo nel
segmento food & beverage, definendo i nuovi standard qualitativi del mercato. Attraverso la leadership
tecnologica nel settore e [utilizzo dell'intelligenza artificiale, con lo sviluppo di algoritmi di
autoapprendimento proprietari, Applied Vision € in grado di garantire una efficace ispezione sulle linee di

produzione piu innovative e ad alta velocita, indipendentemente dalla complessita dei contenitori.

Un ulteriore riconoscimento del business model di Antares Vision, fondato su innovazione e tecnologie
all'avanguardia, si € realizzato nel dicembre 2020 quando Antares Vision ha sottoscritto con 'Agenzia delle
Entrate I'accordo preventivo per la fruizione del regime fiscale opzionale del Patent Box per il quinquennio

2016-2020 oltre ad aver ricevuto la comunicazione di assenso all'accesso alla procedura di rinnovo
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dell’accordo relativo agli anni 2021-2025, limitatamente ai beni immateriali agevolabili. Il beneficio fiscale
stimato per Antares Vision per gli anni 2016-2019 e di Euro 7,8 milioni ed & integralmente riflesso nel
risultato di esercizio 2020. Per quanto attiene all'anno 2020, l'ulteriore beneficio fiscale sara invece
quantificato in seguito alla redazione del relativo bilancio di esercizio. Attraverso I'accordo del Patent Box,
in base alle informazioni attualmente disponibili, il tax rate medio consolidato di Antares Vision per il

periodo 2016-2019, si e attestato al 18% circa, a fronte del 26% in essere prima dell’accordo.

Informazioni attinenti all'ambiente e al personale

Antares Vision, fin dalla sua fondazione, fa dell'innovazione un valore d’'impresa e la scelta di orientare
I'attivita verso la sostenibilita, in campo ambientale, economico e sociale, rientra in una strategia di medio-
lungo periodo: coerentemente con la mission aziendale, Antares Vision contribuisce attraverso la
tecnologia a garantire la trasparenza delle informazioni lungo tutta la filiera, per garantire la sicurezza delle

persone e di ogni prodotto consumato

Ambiente

Antares Vision € da sempre attiva nella difesa delllambiente attraverso campagne green relative alla
riduzione dell'utilizzo della plastica, aderisce alla campagna mondiale #PlasticFree, al progetto
#loSonoAmbiente promosso dal Ministero del’Ambiente e con l'iniziativa “Join the Antares Vision Green
Side” avviata nel novembre 2019 ha di gran lunga anticipato la messa al bando di tutti i prodotti di plastica
monouso come posate, piatti, cannucce, bastoncini, contenitori permettendo di risparmiare in un anno 675
kg di plastica. Il primo passo dell'iniziativa prevede I'eliminazione delle bottiglie d’acqua in plastica
monouso in favore di borracce in acciaio inossidabile, che potranno essere riempite grazie a nuove
fontanelle erogatrici di acqua potabile. | distributori di bevande calde, inoltre, saranno dotati
esclusivamente di bicchieri in carta e i dipendenti Antares Vision potranno utilizzare proprie tazze personali

o contenitori eco-sostenibili.

Lo sforzo continuera nel 2021 e si accompagnera all'introduzione di sistemi di efficienza energetica ed
energia rinnovabile fino alla autosufficienza energetica prevista nel 2023 e nel rafforzare la raccolta
differenziata, con la realizzazione di aree attrezzate e la definizione di migliori pratiche di riciclo, con

I'obiettivo di differenziare e riciclare fino al 95% dei rifiuti.

Personale

Antares Vision presta grande attenzione alla tutela della sicurezza e delllambiente di lavoro e alla
valutazione preventiva di tutte le possibili fonti di rischio per la salute dei lavoratori. A seguito dell’'entrata

in vigore del D.LGS 81/2008 che ha sostituito D.LGS 626/94, & stato dato incarico a consulenti esterni di
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effettuare gli accertamenti richiesti dalla normativa, anche tramite I'esecuzione di periodiche analisi degli

ambienti di lavoro e misurazioni strumentali i cui esiti confermano il pieno rispetto degli standard di legge.

Pari attenzione si pone nella definizione di misure per la gestione di eventuali situazioni di emergenza. In
merito al recente diffondersi del Covid-19, Antares Vision si & attivata sin da subito seguendo tutti gli

aggiornamenti delle Autorita competenti, in tempo reale e dandone rigorosa applicazione.

I DPCM del 22 marzo 2020 ha categorizzato I'attivita di Antares Vision tra quelle essenziali, non
imponendone la sospensione. L'impegno nell'affrontare al meglio la situazione si & concretizzato nel
tutelare la sicurezza del personale e dei visitatori, continuando al tempo stesso a garantire operativita al
100% e continuita del business. Mettendo al primo posto la salvaguardia dei dipendenti, & stato attivato lo
smart working, si sono privilegiate le videoconferenze alle riunioni e, in accordo con i clienti, si & provveduto

ad una gestione intelligente delle attivita produttive e di installazione.

La sicurezza nel post-lockdown continua ad essere garantita fin dalla gestione degli accessi attraverso
Track My Health, I'innovativa soluzione sviluppata da Antares Vision, integrata e scalabile, che nel totale
rispetto della privacy controlla la temperatura corporea in ingresso e la presenza della mascherina sul volto

e conteggia la presenza di persone con la possibilita di gestire in maniera automatica il numero chiuso.

A seguire si riporta il dettaglio del numero di dipendenti al 31/12/2020 comparato con il dato al

31/12/2019:

Apprendisti Operai Impiegati Quadri Dirigenti Totale
Dipendenti al 31/12/2020 22 - 329 19 3 373
Dipendenti al 31/12/2019 16 1 335 16 3 371

Le risorse umane costituiscono da sempre uno dei fattori critici di successo di Antares Vision. Dalla
consapevolezza di quanto il capitale umano rappresenti sempre di pit un vantaggio competitivo,
I'Assemblea del 20 maggio 2020 ha approvato le linee guida di un Piano di Stock Option 2020-2022
riservato ad amministratori esecutivi, top management e dipendenti chiave le cui performance, in
considerazione dei ruoli ricoperti e delle funzioni svolte, siano maggiormente in grado di influenzare i

risultati aziendali.

Mediante |'assegnazione gratuita nel periodo 2020-2022 di massime n. 1.000.000 opzioni per la
sottoscrizione e/0 assegnazione a pagamento di azioni ordinarie della Capogruppo, il Piano ha I'obiettivo
di fissare un rapporto dei compensi coerente con le best practice domestiche ed internazionali,
aumentando il gia significativo livello di retention aziendale per le risorse ritenute chiave da Antares Vision,
tramite la programmazione di obiettivi di medio-lungo periodo finalizzati al miglioramento delle
performance nel segno di una progressiva e sempre maggiore creazione di valore, suscettibile di tradursi
in un beneficio diretto in capo agli azionisti. Nel corso dell'esercizio 2020 sono state assegnate 108.000

opzioni agli amministratori esecutivi e 225.000 opzioni al top management e dipendenti chiave.
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Coerentemente con le proprie politiche di sostenibilita sociale, Antares Vision pone costante attenzione

anche ai giovani, promuovendo una cultura che ne favorisca I'inclusione lavorativa e ne valorizzi i talenti.

Nel corso del primo semestre 2020 Antares Vision in collaborazione con Manpower Italy ha avviato il
Progetto Academy, percorso formativo gratuito della durata di 230 ore durante il quale sono stati formati 5
giovani talenti su argomenti di natura informatica, alternando momenti pratici e teorici. Al termine del

percorso 3 partecipanti sono stati inseriti all'interno di Antares Vision come Remote Service Engineer.

Infine, considerando I'esperienza durante I'emergenza Covid-19, verra attivato in modo continuativo lo
smart working, che coinvolgera un centinaio di persone nella sede di Travagliato e proseguira il progetto
welfare aziendale, con piattaforma dedicata, che comprende iniziative per promuovere il benessere € la

qualita della vita dei collaboratori e delle loro famiglie.

Attivita di ricerca e sviluppo

Nel corso del 2020, la Societa ha proseguito nella sua attivita di ricerca e sviluppo indirizzando i propri

sforzi sui seguenti progetti innovativi:

1. Adattamento soluzioni di serializzazione per il mercato del beverage

La lotta alle frodi ed alla contraffazione dei prodotti farmaceutici (stimata dall'lOCSE pari a circa 200 miliardi
di dollari) si sta intensificando da anni tramite l'introduzione di nuove normative atte a ridurre tale
fenomeno che rappresenta oggi una percentuale significativa di mercato sommerso (prossimo al 20%del

totale del mercato).

Il primo passo in tale direzione & stato quello di introdurre norme relative alla rintracciabilita dei farmaci,

che stanno trovando applicazione in tutti i paesi del mondo nell'arco temporale dei prossimi 10 anni.

Grazie all'introduzione del progetto “Core Model” a partire dall'anno 2015 Antares Vision ha potuto
posizionarsi sul mercato farmaceutico come fornitore “turn key” di soluzioni per la rintracciabilita del
farmaco all'interno dello stabilimento produttivo, coprendo le necessita operative che vanno dal livello 1
(dispositivi di campo), al livello 2 (supervisori di linea), al livello 3 (supervisori di stabilimento e di centri di
distribuzione) e, con lintroduzione della soluzione ATSFOUR, raggiungendo il livello 4 (supervisori
corporate), in modo cosi da potersi autonomamente interfacciare agli enti governativi ed a tutti gli attori

che compongono la filiera distributiva (livello 5).

Grazie al continuo investimento in una piattaforma unica, completa e scalabile, Antares Vision & oggi il
leader di mercato per la fornitura di soluzioni dedicate alla rintracciabilita dei farmaci, sia per quanto
concerne il maggior numero di installazioni nel mondo che per la qualita e ranking dei clienti utilizzatori

delle proprie soluzioni.
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In seguito al successo ottenuto dai sistemi di tracciatura in un contesto molto demanding come l'industria
farmaceutica, queste tecnologie sono oggi considerate le migliori soluzioni adottabili in applicazioni dove

si vuole intensificare la lotta alla contraffazione su prodotti di largo consumo.

Il primo settore extra-pharma che ha dimostrato maggiore interesse per questo tipo di soluzioni & quello
del beverage, in particolare quando i prodotti fanno parte della categoria alcohol & spirits e quindi sempre
soggetti a concessioni governative a cui sottendono tasse dedicate. Come noto, la contraffazione di
prodotti alcoolici € molto elevata, basti pensare ad esempio che la contraffazione di Vodka in Russia ha

raggiunto dimensioni superiori al 60% del mercato russo.

Il progetto “Core Model” continua, quindi, a rappresentare uno dei cardini per lo sviluppo delle soluzioni di
Track & Trace che Antares Vision intende estendere a nuovi settori merceologici, primo fra tutti quello del

beverage.

A partire dal 2018, il team di R&D dedicato allo sviluppo della piattaforma di Track & Trace dal Livello 1 al
Livello 4 in collaborazione con il team di R&D dedicato alle applicazioni extra-pharma, si sono dedicati
all'adattamento di tale soluzione ai principali requisiti del mondo del beverage che, contrariamente al
mercato farmaceutico dove i codici serializzati vengono stampati in linea di produzione, predilige I'utilizzo
di etichette serializzate prestampate, fornite dai vari enti governativi, che vanno applicate ad ogni singola
bottiglia ed il cui dato deve quindi essere trattato ed aggregato in una modalita simile a quanto previsto
nell'industria farmaceutica. Essendo I'etichetta applicata sul bordo della bottiglia, ai fini di consentire un
processo automatico di aggregazione delle bottiglie nei contenitori logistici, deve essere applicato un

codice temporaneo sul tappo della bottiglia o sul fondo della stessa.

Con questi nuovi sviluppi, Antares Vision conferma il proprio posizionamento sul mercato come il fornitore
globale di soluzioni per la rintracciabilita di prodotti di largo consumo, in linea con la propria mission che

si prefigge l'obiettivo di proteggere la qualita e 'originalita dei prodotti lungo tutto il loro ciclo di vita.

2. Macchina di ispezione VRI-EVO per ispezione di prodotti liquidi e liofilizzati combinata con

predisposizione alla tracciabilita

La divisione “Machine Inspection” & la piu recente area di sviluppo per Antares Vision, mirata alla
realizzazione di una famiglia di macchine di visione dedicate all'ispezione dei prodotti farmaceutici nelle

diverse forme: solidi, liquidi, polveri e liofilizzati.

Nell'anno 2016 la Capogruppo ha completato I'acquisizione del ramo d'azienda della societa Pharmamech

S.r.l. con sede legale in Collecchio (PR) che & pertanto diventata, a tutti gli effetti, parte di Antares Vision.

La finalita di tale operazione era stata dettata dalla volonta di ampliare la gamma di prodotti offerti alla
propria clientela integrando i sistemi di controllo e di visione con i macchinari e gli impianti che la societa

Pharmamech S.r.l. progettava e produceva.

Bilancio d'esercizio al 31/12/2020 — Relazione sulla gestione
19



ANTARES VISION S.P.A. Codice fiscale 02890871201

Dopo aver completato negli anni precedenti I'integrazione delle competenze del team R&D ex-Pharamech
con il team R&D afferente alla divisione Machine Inspection di Antares Vision ed aver completato il redesign
delle macchine base di cui & stato acquisito il know-how, nel corso del 2019, il team di sviluppo si & dedicato
alla progettazione di un nuovo modello innovativo di macchina in grado di ispezionare, con la stessa
macchina, sia prodotti liquidi che prodotti liofilizzati, mantenendo anche in questo caso la consolidata
particolarita di combinare il controllo visivo particellare e cosmetico con il controllo di tenuta (leak test)

realizzato tramite la tecnica del vuoto.

Anche in questo caso, Antares Vision risulta essere la prima azienda al mondo a presentare una soluzione
che integra non solo due tecnologie di ispezione nella stessa macchina, ma anche la possibilita di

ispezionare con la stessa macchina diverse forme farmaceutiche, per I'appunto liquide e liofilizzate.

Un'ulteriore novita, integrata nella presente macchina, consiste nell'introduzione di sistemi di stampa e
verifica di dati variabili e codici datamatrix da applicare sul tappo e sulla ghiera del flacone. Stampa e
verifica sono gestiti dallo stesso pannello operatore che sovraintende ai controlli di qualita, predisponendo
la nuova macchina a combinare l'ispezione visiva con le soluzioni di rintracciabilita dei prodotti
farmaceutici. Una soluzione all'avanguardia perfettamente allineata con la mission aziendale di Antares

Vision.

3. Smart Ward Platform (SWP)

Con il progetto Smart Ward Platform (SWP), Antares Vision vuole completare la tracciabilita “dell’ultimo
miglio” dei farmaci all'interno dei reparti ospedalieri facendo leva sulle competenze hardware e software

implementati nel mercato farmaceutico.

Il progetto prende le mosse introducendo dosi importanti di intelligenza artificiale (Al) e di internet delle
cose (IOT) con I'obiettivo di liberare il personale ospedaliero impegnato dai lavori a basso contenuto
intellettuale, ma comunque time consuming, e di aumentare gli standard di sicurezza nella
somministrazione delle terapie e dei farmaci. In altre parole, il progetto si propone di digitalizzare tutte le

attivita di reparto garantendo:

e sostanziale azzeramento degli errori di somministrazione dei farmaci;

e azzeramento dello spreco di farmaci determinato dal mancato controllo della data di scadenza;

e acquisizione digitale di tutti parametri fisiologi del paziente;

e generazione di una serie di ulteriori dati necessari alla valutazione del comportamento del paziente
durante la terapia;

e aggregazione dei dati associati ad un paziente con uso massivo della tecnologia IOT;

e svolgimento di tutte le attivita di reparto sotto il controllo della piattaforma SWP in modo autonomo
dal sistema ERP dell'ospedale ma in accordo agli standard di sicurezza generale;

o perfetta tracciabilita di ogni attivita svolta nel reparto.
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Il progetto consentira di raggiungere risultati importanti ed innovativi attraverso:

sviluppo di un Letto intelligente (SMART BEDSIDE);

e sviluppo di un Comodino intelligente (SMART BEDSIDE TABLE),

e sviluppo di un Magazzino intelligente per i farmaci di reparto (SMART CABINET);

e sviluppo di un Carrello intelligente (SMART TROLLEY);

e sviluppo del software di gestione del reparto ed interfaccia verso il sistema gestionale

dell’'ospedale.

4. Progetto TFP per Agrifood

Il progetto TFP di Antares Vision si pone l'obiettivo di costruire una piattaforma capace di garantire la
tracciabilita completa di prodotti dell'industria del food, mutuata dall’esperienza di Antares Vision
nell'ambito farmaceutico, a partire dall'inizio della coltivazione nei campi fino al consumatore, dando a
quest'ultimo piena visibilita sulla storia e genuinita del prodotto dal campo alla tavola, per concludersi nel

momento dello smaltimento del packaging e del loro eventuale riciclo.

Con il presente progetto, Antares Vision intende evolvere ed estendere le proprie tecnologie di ispezione,
tracciabilita e Big Data Analitycs per creare un ecosistema di prodotti e servizi mirati al mercato agro-

alimentare e, piu in generale al mercato dei beni di largo consumo.

Il mercato del food nei suoi segmenti di maggiore qualita ha un forte interesse a disporre di una tale
piattaforma per rispondere alla crescente sensibilita dei consumatori in materia di qualita dei cibi e di
rispetto dell'lambiente. La piattaforma a cui si pensa ¢ in linea con i modelli di economia circolare sui quali

si discute oggi per mantenere standard di vita elevati seppure nel piu grande rispetto dell’'ambiente.

L'immagine sottostante esemplifica il processo tipico per la produzione dei prodotti del food e verra preso
come riferimento per lo sviluppo delle azioni ed attivita che renderanno possibile la costruzione della

piattaforma.

J

QY-

Distribution Retail Customer Recvelina

Gli obiettivi complessivi del progetto possono essere cosi sintetizzati:

e raccogliere le informazioni
e connetterle in modo organico ed integrato

e elaborarle e sintetizzarle in tempo reale
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e memorizzarle in modo affidabile e duraturo

e metterle a disposizione in modo selettivo ai diversi stakeholders

In buona sostanza la costruzione della piattaforma richiedera la raccolta dei dati aventi un ruolo nella

identificazione precisa di ogni fase del flusso produttivo ai fini del raggiungimento degli obiettivi posti.

La progressiva adozione di queste tecnologie da parte degli stakeholders della filiera contribuira a creare

un ecosistema atto a migliorare la trasparenza, I'efficienza e la sicurezza della filiera stessa.

L'elemento di innovazione radicale che il presente progetto introdurra sul mercato & una piattaforma (TFP)
capace di tracciare in modo univoco ogni singolo processo dell'intera supply chain, rivolta alle migliaia di
PMI, che costituiscono l'industria alimentare italiana e che intendono salvaguardare all’'estero gli interessi
delle produzioni nazionali. Si tratta di un elemento essenziale per difendere e sostenere il posizionamento
esclusivo della produzione alimentare italiana che deriva sia dalla grande ed unica biodiversita in
coltivazioni come ad esempio uve, olive, conserve vegetali, sia dalla peculiarita di processi di produzione,

trasformazione e stagionatura propri, ad esempio, di prodotti come i salumi e i formaggi.

Per lo sviluppo dei progetti sopra indicati la Societa ha sostenuto costi in maggior parte spesati a Conto
Economico. La capitalizzazione iscritta nel Bilancio al 31 dicembre 2020 ammonta ad euro 3.938.770. Si
confida che I'esito positivo di tali progetti possa generare buoni risultati in termini di fatturato con ricadute

favorevoli sull'andamento dell’'azienda.

Azioni proprie

Alla data del 31 dicembre 2020 la Societa non detiene azioni proprie, né direttamente né per il tramite di
societa controllate. Si segnala tuttavia che in data 4 gennaio 2021 Antares Vision ha avviato il programma
di acquisto di azioni proprie secondo quanto deliberato dall’Assemblea degli Azionisti in data 20 maggio

2020.
L'avvio del piano di acquisto ha come finalita I'utilizzo delle azioni proprie eventualmente acquistate:

-~ come oggetto di investimento per un efficiente impiego della liquidita generata dall'attivita
caratteristica della Societ3;

-~ per implementare piani di incentivazione in qualunque forma essi siano strutturati, ovvero per
procedere ad assegnazioni gratuite ai soci o adempiere ad obbligazioni derivanti da warrant,
strumenti finanziari convertibili, a conversione obbligatoria o scambiabili con azioni (sulla base di
operazioni in essere o da deliberare/implementare);

-~ nell'ambito di operazioni connesse alla gestione caratteristica ovvero di progetti coerenti con le

linee strategiche che la Societa intende perseguire, in relazione ai quali si concretizzi 'opportunita
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di scambi azionari, con l'obiettivo principale di perfezionare quindi operazioni di integrazione
societaria con potenziali partner strategici;

-~ per intervenire, nel rispetto delle disposizioni vigenti, anche per il tramite di intermediari, per
contenere movimenti anomali delle quotazioni e per regolarizzare I'andamento delle negoziazioni
e dei corsi, a fronte di momentanei fenomeni distorsivi legati a un eccesso di volatilita o a una

scarsa liquidita degli scambi.
Conformemente a quanto deliberato dall’Assemblea degli Azionisti:

~ gli acquisti potranno essere effettuati in una o piu volte, entro 18 mesi dalla data di deliberazione,
fino ad un ammontare massimo di azioni proprie che, tenuto anche conto delle azioni di volta in
volta detenute in portafoglio dalla Societa e dalle societa da essa controllate, non sia
complessivamente superiore al limite del 2% del capitale sociale della Societ3;

- gli acquisti potranno essere effettuati ad un corrispettivo unitario non inferiore nel minimo del 10%
e non superiore nel massimo del 10% rispetto al prezzo di riferimento che il titolo avra registrato
nella seduta di mercato del giorno precedente ogni singola operazione;

~ l'acquisto potra essere effettuato, comunque nel rispetto della parita di trattamento degli azionisti,
con una qualsiasi delle seguenti modalita: (i) offerta pubblica di acquisto o di scambio; (ii) acquisti
effettuati sul mercato AIM lItalia, secondo prassi di mercato che non consentano I'abbinamento
diretto delle proposte di negoziazione in acquisto con determinate proposte di negoziazione in
vendita, ovvero (iii) con ogni altra modalita prevista dall'ordinamento e pertanto attraverso acquisti
in blocco o con modalita di asta, come di volta in volta valutato in relazione alla migliore
realizzazione della delega assembleare in tal senso, precisandosi che gli acquisti inerenti all’attivita
di sostegno della liquidita del mercato saranno effettuate anche in conformita alle condizioni
previste dalle prassi di mercato vigenti; (iv) I'acquisto, anche in pil tranche, dovra essere effettuato
nei limiti degli utili distribuibili e/o delle riserve disponibili risultanti dall’'ultimo bilancio
regolarmente approvato dalla Societa al momento dell'effettuazione dell’'operazione, costituendo
una riserva azioni proprie e comunque procedendo alle necessarie appostazioni contabili nei modi

e nei limiti di legge.

A seguito degli acquisti effettuati dal 4 gennaio 2021 al 28 gennaio 2021, Antares Vision detiene 33.916

azioni proprie pari al 0,057% del capitale sociale per un controvalore complessivo di Euro 342.272.

Informazioni relative ai rischi e alle incertezze ai sensi dell'art. 2428, comma 3, al punto 6-bis, del Codice civile

La Societa ha in essere dei contratti derivati di Interest Rate Swap che consentono il contenimento del
rischio di tasso di interesse. Si rimanda alla Nota integrativa per le informazioni relative a tali strumenti

finanziari.
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Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti

In conformita a quanto previsto dall'art. 13 del Regolamento Emittenti AIM Italia ed in ottemperanza a
quanto previsto dalla delibera Consob n. 17221 del 12 marzo 2010 e dalle disposizioni in tema di parti
correlate emanate da Borsa ltaliana S.p.A. nel maggio 2012, il Consiglio di Amministrazione di Antares
Vision ha adottato il Regolamento per le operazioni con parti correlate, la cui versione vigente ¢ stata

approvata in data 8 aprile 2019 ed & consultabile sul sito internet aziendale al link:

https://www.antaresvision.com/investors/governance/1928/procedure-e-regolamenti

Le operazioni poste in essere con parti correlate rientrano nella normale gestione dell'impresa e dell'attivita
tipica di ciascun soggetto interessato e sono effettuate a normali condizioni di mercato. Non si segnalano

operazioni di carattere atipico ed inusuale.
Alla data di chiusura dell’esercizio, Antares Vision detiene le seguenti partecipazioni in societa controllate:

-~ |IMAGO TECHNOLOGIES GMBH, con sede a Friedberg, Germania, di cui Antares Vision detiene il

100% del capitale sociale;
-~ ANTARES VISION INC., con sede a New York, USA, di cui Antares Vision detiene il 100% del capitale
sociale e che a sua volta detiene il 70% del capitale sociale in ANTARES VISION NORTH AMERICA

LLC, con sede nel New Jersey, USA, e il 100% del Gruppo Applied Vision acquisito nel dicembre
2020 e composto da APPLIED VISION HOLDINGS CORPORATION, APPLIED VISION CORPORATION
e APPLIED VISION SERVICES CORPORATION.

-~ ANTARES VISION DO BRASIL, con sede a San Paolo, Brasile, di cui Antares Vision detiene il 99,99%

del capitale sociale che a sua volta detiene le partecipazioni in LEGG SYSTEM COMERCIO E
SERVICOS DE PECAS INDUSTRIAIS E AUTOMACAOQ LTDA, con sede a San Paolo, Brasile, in T2

SOFTWARE, con sede a San Paolo, Brasile e, indirettamente per il tramite di quest’'ultima, in
PHARMATRACK SISTEMAS LTDA;
-~ ANTARES VISION FRANCE SAS, con sede a Rillieux-la-Pape, Francia, di cui Antares Vision detiene

il 100% del capitale sociale;

-~ ANTARES VISION IRELAND LIMITED, con sede a Galway, Irlanda, di cui Antares Vision detiene il

100% del capitale sociale;

-~ ANTARES VISION INDIA PRIVATE LIMITED, con sede a Mumbai, India, di cui Antares Vision detiene

il 51% del capitale sociale;

-~ ANTARES VISION RUS 000, con sede a Mosca, Russia, di cui Antares Vision detiene il 100% del

capitale sociale;

-~ ANTARES VISION ASIA PACIFIC LIMITED, con sede a Hong Kong, di cui Antares Vision detiene il
100% del capitale sociale, cui si affianca la filiale ANTARES VISION (SHENZHEN) INTERNATIONAL
TRADING CO., LTD, con sede a Shenzhen in Cina;

-~ FT SYSTEM SRL, con sede ad Alseno (PC), di cui Antares Vision ha acquisito il 100% del capitale

sociale in data 30 settembre 2019 e che a sua volta detiene le partecipazioni totalitarie in FT
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HEXAGONE SARL, con sede a Challes les Eaux, Francia, e FT NORTH AMERICA LLC, con sede nel
Massachusetts, USA;

-~ TRADETICITY DOO, con sede a Zagabria, Croazia, di cui Antares Vision ha acquisito 1'82,83% in
data 21 aprile 2020 e che a sua volta detiene il 100% del capitale sociale di TRADETICITY SERVICES

DOO, con sede a Belgrado, Serbia;

-~ CONVEL SRL, con sede a Dueville (V1), di cui Antares Vision ha acquisito il 100% del capitale sociale
in data 30 giugno 2020;

-~ ANTARES VISION GMBH, filiale costituita il 17 febbraio 2020 con sede_a Friedberg, Germania, e

divenuta pienamente operativa nel luglio 2020, di cui Antares Vision detiene il 100% del capitale
sociale;

~ INNOVATIVE MARKING DIGITAL SOLUTIONS (IMDS) UK LTD, con sede a Londra, UK, e costituita il

6 dicembre 2020, con funzione di holding di partecipazioni.

In virtu della detenzione di tali partecipazioni, Antares Vision ha proceduto alla redazione del Bilancio

Consolidato al 31 dicembre 2020 secondo i principi contabili internazionali.

La transizione IFRS (International Financial Reporting Standards) & stata approvata per il momento solo a
livello consolidato con delibera del Consiglio di Amministrazione in data 17 febbraio 2020 e rappresenta
un ulteriore adeguamento alle migliori prassi di informativa e di trasparenza ed un passo fondamentale in

vista di un’eventuale futura richiesta di ammissione al Mercato Telematico Azionario.

Evoluzione prevedibile della gestione

Successivamente alla chiusura dell’esercizio e fino alla predisposizione del presente documento, il quadro
macroeconomico & ancora caratterizzato da forte incertezza. Le conseguenze della crisi sanitaria sono
state gravi per l'intero comparto industriale e per le attivita di prestazione di servizi (ivi comprese le attivita

di post-vendita e di installazione di macchinari).

Le prospettive future rimangono strettamente dipendenti sia dall'evoluzione della pandemia, sia dalle
misure adottate sul piano sanitario e di politica economica; grande speranza e riposta sull'azione dei

vaccini e sulla loro efficacia nel contrastare il diffondersi dei contagi.

Al momento della redazione del presente documento, I'attenzione di Antares Vision e del suo management
rimane alta, ma, sebbene I'attuale situazione abbia comportato uno slittamento nei tempi di consegna ed
installazione delle soluzioni offerte, non si ritiene che tali vicende possano incidere sulla situazione
economica, patrimoniale o finanziaria della Societa in modo tale da compromettere la capacita della stessa

di adempiere alle proprie obbligazioni.

In base alle informazioni di natura gestionale disponibili alla data di predisposizione del presente

documento, nonostante il perdurare della pandemia di Covid-19, non si sono manifestate tendenze
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particolarmente significative nell'andamento della produzione, ovvero nell’evoluzione dei costi e dei prezzi
di vendita, nonché nell'andamento delle vendite e delle scorte, in grado di condizionare l'attivita della
Societa. Sotto il profilo della produzione, Antares Vision non ha registrato particolari criticita in termini di
continuita degli stabilimenti produttivi, che sono stati adattati tempestivamente ai protocolli di sicurezza
dettati dalle Autorita competenti nel corso dell’'esercizio 2020 e continuano a seguire regole rigorose volte

alla tutela dei lavoratori e al contenimento dei contagi.

A questo proposito anche nell'ipotesi di uno scenario futuro caratterizzato da un nuovo lock down, non si
ritiene che gli effetti sul business possano essere significativi. Antares Vision opera in un settore di attivita
daritenersi essenziale per il sistema economico complessivo poiché finalizzato alla protezione dei prodotti
di consumo (siano essi farmaci, alimenti o bevande, cosmetici o di lusso) ed & dotata di un'ampia capacita,
anche prospettica, di generazione di flussi di cassa, in forza del suo posizionamento e delle aspettative

inerenti al settore di riferimento, dimostrando una grande resilienza del proprio business.

Proprio alla luce dell'emergenza sanitaria, Antares Vision ritiene quanto mai piu che attuale ed urgente la
necessita di introdurre normative e regolamentazioni rigorose in ambito farmaceutico e di assicurare la
TRUSTPARENCY™ delle filiere produttive nel mondo, incrementando I'utilizzo della tecnologia per garantire

la diffusione di prodotti piu sicuri, tracciabili e certificati per I'origine.

Pubbliche stime di mercato sostengono che nel 2026 circa il 75% dei farmaci prodotti a livello globale
passera attraverso soluzioni di Track & Trace.® Gia nel prossimo futuro & prevista I'implementazione di

normative di Serializzazione e Aggregazione in alcune importanti regioni:

-~ nel 2021, é prevista I'adozione di una regolamentazione c.d. “completa” in Cina (obbligatoria dal
2022), Bahrain, Egitto, Etiopia (obbligatoria dal 2022 - quanto alla Serializzazione - al 2027, quanto
alla regolamentazione “completa”); inoltre & prevista una regolamentazione “completa” sulle

esportazioni farmaceutiche dall'India (dal 1°ottobre 2020 con scadenza nel 2021);

-~ eprevista — sempre nel 2021 - invece la richiesta della sola Serializzazione in Ucraina e negli Emirati
Arabi Uniti (Abu Dhabi);

- nel 2022, e prevista I'adozione di una regolamentazione “completa” in Brasile;

~  nel 2023, e prevista l'adozione dell’Aggregazione negli Stati Uniti d’America (ove & attualmente
richiesta unicamente la Serializzazione), della Serializzazione in Malesia, Kazakhstan (con possibile

proroga sino al 2024) e Qatar (con possibile proroga sino al 2025);

-~ a partire dal 2024 e prevista l'adozione di una regolamentazione “completa” in Indonesia

(Serializzazione per il 2025), Grecia e Italia (per il 2025).

3 Fonte: Businesswire (https.//www.businesswire.com/news/home/20190821005500/en/Track-Trace-Solutions-Market-Set-Exceed-
6.8)
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Per questo, con grande passione ed entusiasmo, Antares Vision intensifichera i propri sforzi sullo sviluppo
del business, coniugando le tre linee di prodotto: ispezione, tracciabilita e gestione intelligente dei dati,
trasformando la sfida generata dall’attuale crisi sanitaria in un’opportunita e seguendo quelli che da sempre

sono i propri valori: Bravery, Energy, Passion and Innovation (“Bepi”).

E in questo contesto che si colloca I'ambizioso progetto di translisting delle azioni ordinarie e dei warrant
della Societa (congiuntamente, gli “Strumenti Finanziari”) dal sistema multilaterale di negoziazione AIM
Italia al Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (“MTA"),

eventualmente segmento STAR, ricorrendone i presupposti.

Il passaggio al mercato principale di Borsa Italiana rappresenta per Antares Vision un’opportunita per
perseguire i propri obiettivi strategici e si pone in continuita con il percorso intrapreso con la quotazione
sul mercato AIM Italia. Nel corso degli ultimi anni Antares Vision ha continuato ad accrescere e a
diversificare il proprio business mediante acquisizioni strategiche, per potenziare il piano industriale ed
espandere le proprie soluzioni in altri settori, come quello del food & beverage oltre che a consolidare la
presenza internazionale con I'apertura di nuove filiali. La strada percorsa finora ha permesso alla Societa
di raggiungere quel livello di maturita tale da poter compiere questo ulteriore passo, allo scopo di creare
sempre maggior valore per tutti gli stakeholders. Infatti, il passaggio degli Strumenti Finanziari dal sistema
multilaterale di negoziazione AIM Italia al MTA consentira alla Societa di beneficiare di una maggiore
liquidita del titolo e, conseguentemente, di un maggiore interesse da parte del mercato e degli investitori
istituzionali nonché di una maggiore visibilita sui mercati di riferimento nazionali ed internazionali, con
conseguenti ulteriori vantaggi in termini di posizionamento competitivo e di ritorno di immagine, anche
grazie agli elevati requisiti richiesti in termini di trasparenza, informativa societaria e corporate governance,

in particolare sul segmento STAR.

Prosegue inoltre il processo di consolidamento e diversificazione del business: in data 16 febbraio 2021
Antares Vision ha annunciato di aver raggiunto un accordo per l'acquisizione di rfXcel Corporation
("rfXcel"), una delle principali societa di Software-as-a-Service ("SaaS") con sede negli Stati Uniti e che serve
i settori Life Science e Food & Beverage, per un corrispettivo iniziale di 120 milioni di dollari pagabile per
cassa in assenza di liquidita e debiti finanziari. L'acquisizione di rfXcel rafforzera ulteriormente le capacita
software di Antares Vision, permettendo di consolidare la propria posizione tra i leader mondiali nel Track
& Trace. Antares Vision sfruttera le capacita e la suite software di rfXcel per aiutare i propri clienti ad
accelerare la digitalizzazione della supply chain end-to-end, consentendo una maggiore trasparenza e
sostenibilita. L'acquisizione consentira inoltre opportunita significative di cross-sell delle (i) soluzioni di
rfXcel alla crescente base installata di soluzioni Track & Trace e Inspection di Antares Vision e all'ampia
base di oltre 2.500 clienti blue-chip, nonché (ii) dei prodotti di Antares Vision agli attuali clienti di rfXcel.
Insieme a rfXcel, Antares Vision compira un importante passo in avanti nella fornitura di soluzioni sempre
pit complete nella digitalizzazione per la tracciatura, la serializzazione, la conformita a normative

applicabili in materia, la raccolta ed il monitoraggio dei dati in tempo reale ai fini di ottimizzare e rendere
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efficace la supply chain dei propri clienti, attraverso la completa visibilita - dall'inizio alla fine - della filiera:

dagli ingredienti e dalle materie prime, all'esperienza del cliente finale.

Conclusioni

Signori Soci,

nel ringraziarvi per la fiducia accordataci, attestiamo che il Bilancio d’esercizio corrisponde alle risultanze
dei libri e delle scritture contabili e fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione

patrimoniale, economica e finanziaria della Societa.

Travagliato, li 22 Febbraio 2021

Il Consiglio di Amministrazione

ZORZELLA EMIDIO
BONARDI MASSIMO
VITALE MARCO CLAUDIO
COSTAGUTA MARCO
BERTO ALIOSCIA
ROSCINI DANTE
PERONA MASSIMO
FORESTELLI FABIO

MONICO MARTINA
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Stato patrimoniale attivo 31/12/2020 31/12/2019

A) Crediti verso soci per versamenti dovuti
Versamenti non richiamati - 186
Totale - 186
B) Immobilizzazioni
1) Immobilizzazioni immateriali
BI1) Costi di impianto e di ampliamento 832.729 1.204.193
BI2) Costi di sviluppo 6.690.405 990.435
BI3) Diritti di brevetto ind.le e utiliz. opere ingegno - 29.198
Bl4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 1.485.571 93.209
BI6) Immobilizzazioni in corso e acconti 1.028.015 4.696.935
BI7) Altre 1.924.055 1.585.266
Totale 11.960.775 8.599.235
D) Immobilizzazioni materiali
BIIT) Terreni e fabbricati 791.758 791.758
BII3) Attrezzature industriali e commerciali 7.158 15.747
BIl4) Altri beni 22.614 26.002
BII5) Immobilizzazioni in corso e acconti 111.018 111.018
Totale 932.547 944.524
D)) Immobilizzazioni finanziarie
BIlIT) Partecipazioni in 132.068.543 77.355.892
Blll1a) - imprese controllate 128.010.826 73.705.892
Blll1b) - imprese collegate 3.813.462 3.250.000
BllI1d-bis) - altre imprese 244.255 400.000
BlII2) Crediti 9.172.442 3.582.988
BllI2a) verso imprese controllate 9.148.985 3.525.317
- esigibili entro 12 mesi 106 -
- esigibili oltre 12 mesi 9.148.879 3.525.317
Blll2d-bis) verso altri 23.457 57.671
- esigibili entro 12 mesi 23.457 57.671
Totale 141.240.985 80.938.881
Totale immobilizzazioni (B) 154.134.307 90.482.641
C) Attivo circolante
1) Rimanenze
ClI1) Materie prime, sussidiarie e di consumo 17.177.733 14.248.117
Cl2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 207.317 419.358
CI3) Lavori in corso su ordinazione 344.329 -
Cl4) Prodotti finiti e merci 3.508.972 3.494.951
CI5) Acconti 186.935 326.825
Totale 21.425.286 18.489.250
) Crediti del circolante
Cll1a) Crediti verso clienti 25.939.030 41.193.870
- esigibili entro 12 mesi 25.939.030 41.193.870
ClI2) Crediti verso imprese controllate 12.561.650 11.801.565
- esigibili entro 12 mesi 12.561.650 11.801.565
ClI5-bis) Crediti tributari 10.503.214 3.820.046
- esigibili entro 12 mesi 10.487.334 3.820.046
- esigibili oltre 12 mesi 15.880 -
Cli5-ter) Imposte anticipate 828.333 19.500
ClI5-quater)  Altri crediti 2.385.917 595.420
- esigibili entro 12 mesi 2.385.917 595.420
Totale 52.218.143 57.430.401
[0} Attivita finanziarie che non costit. immobilizz.
Clll6) Altri titoli 33.144.228 33.132.228
Totale 33.144.228 33.132.228
V) Disponibilita liquide
CIVT1) Depositi bancari e postali 67.735.824 65.600.793
CIV3) Denaro e valori in cassa 126.047 129.921
Totale 67.861.871 65.730.714
Totale attivo circolante (C) 174.649.529 174.782.594
D) Ratei e risconti attivi
Totale ratei e risconti 1.899.682 1.068.218
Totale attivo 330.683.518 266.333.639
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Stato patrimoniale passivo 31/12/2020 31/12/2019

A) Patrimonio netto
Al) Capitale sociale 143.074 142.606
All) Riserva da sovraprezzo delle azioni 90.002.394 89.983.361
Alll) Riserva di rivalutazione 5.482.532 4.504.729
AlV) Riserva legale 98.798 98.798
AVI) Altre riserve distintamente indicate 43.890.616 25.590.436
AVII) Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi - -
AVIIN Utili (perdite) portati a nuovo - -
AIX) Utile (perdita) dell' esercizio 6.784.690 19.277.983
Totale 146.402.104 139.597.913
B) Fondi per rischi ed oneri
B1) Fondo per trattamento quiescenza e obblighi simili 25.319 -
B3) Strumenti finanziari derivati 1.490.486 568.648
B4) Altri fondi rischi 195.052 -
Totale 1.710.857 568.648
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 3.587.455 2.842.501
D) Debiti
D4) Debiti verso banche 149.622.330 95.232.621
- esigibili entro 12 mesi 33.824.185 15.337.289
- esigibili oltre 12 mesi 115.798.145 79.895.332
D5) Debiti verso altri finanziatori = 190.378
- esigibili entro 12 mesi - 190.378
D6) Acconti 8.687.817 7.446.443
- esigibili entro 12 mesi 8.687.817 7.446.443
D7) Debiti verso fornitori 9.372.941 14.026.816
- esigibili entro 12 mesi 9.372.941 14.026.816
D9) Debiti verso imprese controllate 3.426.149 1.499.723
- esigibili entro 12 mesi 3.426.149 1.499.723
D12) Debiti tributari 776.191 579.934
- esigibili entro 12 mesi 776.191 579.934
D13) Debiti vs istituti di previdenza e sic.za sociale 1.613.695 1.362.540
- esigibili entro 12 mesi 1.613.695 1.362.540
D14) Altri debiti 3.497.601 2.817.082
- esigibili entro 12 mesi 3.497.601 2.817.082
Totale 176.996.723 123.155.537
E) Ratei e risconti passivi
Totale ratei e risconti 1.986.378 169.039
Totale passivo 330.683.518 266.333.639
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Conto economico Dicembre 2020 Dicembre 2019
A) Valore della produzione
A1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 63.676.415 106.753.942
A2) Var.ne rim.ze prodotti c.so di lav.ne, sem. e fin. 146.308 1.250.323
A4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 3.938.770 3.495.704
Aba) Contributi 1.576.389 2.710.289
A5b) Altri ricavi 395.212 388.388
Ab5) Altri ricavi e proventi 1.971.600 3.098.676
Totale 69.733.094 114.598.645
B) Costi della produzione
B6) Materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 18.386.516 27.388.039
B7) Per servizi 27.157.175 35.123.312
B8) Per godimento beni di terzi 1.202.604 1.411.756
B9a) Salari e stipendi 15.456.100 13.972.066
B9b) Oneri sociali 4.415.993 4.644.151
B9c) Trattamento di fine rapporto 997.130 796.398
B9e) Altri costi 230.762 272.201
B9) Per il personale 21.099.985 19.684.816
B10a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 2.410.486 876.674
B10b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 20.977 30.696
B10d) Svalutazione dei crediti dell'attivo circolante 202.724 254.493
B10) Ammortamenti e svalutazioni 2.634.187 1.161.863
B11) Var. rim.ze materie prime, suss., di cons. e merci (2.929.617) 2.657.686
B12) Accantonamenti per rischi 220.371 -
B14) Oneri diversi di gestione 1.718.158 1.086.664
Totale 69.489.379 88.514.136
A-B Differenza tra valore e costi della produzione 243.715 26.084.509
C) Proventi ed oneri finanziari
C15e) Proventi da partecipazioni in altre imprese - 135
C15) Proventi da partecipazioni - 135
C16a) Proventi da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 223.214 9.962
C16d) Proventi diversi dai precedenti 101.525 100.371
C16) Altri proventi finanziari 324.740 110.333
C17e) Altri 1.553.520 766.600
C17) Interessi ed altri oneri finanziari 1.553.520 766.600
C17bis_A) Utili e perdite su cambi realizzati (40.222) (5.107)
C17-bis) Utili e perdite su cambi (40.222) (5.107)
Totale (1.269.002) (661.239)
D) Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
D18a) Rivalutaz. di partecipazione 713.320 977.803
D18) Rivalutazioni 713.320 977.803
D19d) Svalutaz. di strumenti finanziari derivati 1.294.387 570.076
D19) Svalutazioni 1.294.387 570.076
Totale (581.067) 407.727
Risultato prima delle imposte (1.606.354) 25.830.998
20a) Imposte correnti 80.612 5.427.707
20b) Imposte relative a esercizi precedenti (7.662.823) 44.512
20c) Imposte differite (anticipate) (808.833) 1.080.796
20) Imposte sul reddito dell'esercizio (8.391.044) 6.553.015
Utile (perdita) dell' esercizio 6.784.690 19.277.983
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Rendiconto finanziario (metodo indiretto) 31/12/2020 31/12/2019
A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale
Utile (perdita) dell' esercizio 6.784.690 19.277.983
Imposte sul reddito - 8.391.044 6.553.015
Interessi passivi/(interessi attivi) 1.228.780 661.373
Minusvalenze (plusvalenze) da cessioni immobilizzazioni immateriali/materiali - - 6.557
:I. Utile (.pel:d!ta) dell esercm.o prlmfa dimposte sul reddito, ) 377.573 26.485.814
interessi, dividendi e plus/minusv ze da
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto
Accantonamenti ai fondi 1.199.853 1.050.891
Ammortamenti delle immobilizzazioni 2.431.464 907.370
Rettifiche di valore di attlwtfi e pass!wta f|nanZ|ar!e di strumenti finanziari derivati che 1.204.387 570.076
non hanno comportato movimentazione monetaria
Altre rettifiche per elementi non monetari - 1.576.389 - 2.451.493
2. Flussi finanziario prima della variazioni capitale circolante 2.971.741 26.562.657
Variazioni del capitale circolante netto
(Incrementi)/decrementi nelle rimanenze - 2.936.036 1.946.876
(Incrementi)/decrementi nei crediti commerciali 14.292.033 - 8.700.646
Incrementi/(decrementi) nei debiti verso fornitori - 2.727.449 4.379.159
Incrementi/(decrementi) nei ratei e risconti attivi - 831.464 - 131.034
Incrementi/(decrementi) nei ratei e risconti passivi 1.817.339 158.336
(Incrementi)/decrementi nei crediti commerciali e altri crediti - 1.790.497 1.412.991
Incrementi/(decrementi) altre passivita 1.671.634 - 4.013.122
Incrementi/(decrementi)dei fondi rischi ed oneri - 97.338 - 77714
Incrementi/(decrementi) passivita(attivita) fiscali - 530.989 401.472
Incrementi/(decrementi) debiti(crediti) tributari 3.452.099 - 1.406.379
Variazione Area di Consolidamento/Operazioni Straordinarie
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante 15.291.074 20.532.596
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) 1.228.780 - 661.373
(Imposte sul reddito pagate) - - 9.012.395
(Utilizzo dei fondi) - -
Altri incassi/(pagamenti) - 54.839 - 56.054
4. Flusso finanziario dopo le altre rettifiche 14.007.455 10.802.775
Flusso finanziario della gestione reddituale (A) 14.007.455 10.802.775
B. Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali - 9.000 - 127.408
(Investimenti) 9.000 - 133.965
Disinvestimenti - 6.557
Immobilizzazioni immateriali - 5.772.026 - 7.333.352
(Investimenti) 5.772.026 - 7.333.352
Prezzo di realizzo disinvestimenti - -
Immobilizzazioni finanziarie - 60.302.105 - 75.831.070
(Investimenti) 60.302.7105 - 75.831.070
Attivita finanziarie non immobilizzate - 12.000 - 9.849.983
(Investimenti) 12.000 - 10.000.000
Disinvestimenti - 150.017
Flusso finanziario dell'attivita di i to (B) - 66.095.130 - 93.141.813
C. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Attivita finanziaria
Incrementi/(decrementi) altri debiti finanziari - 190.378 - 2.278.717
di cui: - Nuove erogazioni
- Rimborsi 190.378 2.278.717
Incrementi/(decrementi) debiti verso Banche 54.389.709 70.009.154
di cui: - Nuove erogazioni 71.000.000 76.835.905
- Rimborsi 16.610.291 6.826.751
Incrementi/(decrementi) patrimonio netto di terzi
Incrementi/(decrementi) patrimonio netto di gruppo 19.501 50.017.683
di cui: - Aumenti di capitale 468 14.994
- Altre variazioni di patrimonio netto 79.033 50.002.689
Disponibilita liquide nette impiegate nell' attivita di investimento 54.218.832 117.748.120
I ti/ (d ti) delle disponibilita liquide e mezzi equivalenti 2.131.157 35.409.081
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti all'inizio dell'esercizio 65.730.714 30.321.633
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti di fine esercizio 67.861.871 65.730.714
I ti/(d i) delle disponibilita liquide e mezzi equivalenti 2.131.157 35.409.081
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Nota Integrativa, parte iniziale

PREMESSA
Signori Soci,

il bilancio chiuso al 31 dicembre 2020 di cui la presente Nota Integrativa costituisce parte integrante ai
sensi dell'art. 2423, comma 1, del Codice civile, corrisponde alle risultanze delle scritture contabili
regolarmente tenute ed é redatto conformemente agli art. 2423 e seguenti del Codice civile, secondo
principi di redazione conformi a quanto stabilito dall’art. 2423 bis e criteri di valutazione di cui all'art. 2426

del Codice civile.
Ai sensi dell'art. 2423, comma 5, del Codice civile:

- lo Stato Patrimoniale e il Conto Economico sono predisposti in unita di euro. Il passaggio dai saldi
di conto, espressi in centesimi di euro, ai saldi di bilancio, espressi in unita di euro, & avvenuto
mediante arrotondamento per eccesso o per difetto in conformita a quanto dispone il
Regolamento CE. La quadratura dei prospetti di bilancio & stata assicurata riepilogando i
differenziali dello Stato Patrimoniale nella voce Riserva per arrotondamenti in unita di euro, iscritta

nel passivo di Stato Patrimoniale in A.VI Altre riserve;

- i dati della Nota Integrativa sono espressi in unita di euro in quanto garantiscono una migliore

intelligibilita del documento.

PRINCIPI DI REDAZIONE

Il bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 é stato redatto in conformita alla normativa del Codice
civile, cosi come modificata dal D. Lgs. 139/2015, interpretata ed integrata dai principi contabili italiani e

dalle raccomandazioni emanati dall'Organismo Italiano di Contabilita (OIC).

La Nota Integrativa contiene, inoltre, tutte le informazioni complementari ritenute necessarie per fornire la
rappresentazione veritiera e corretta della situazione economica, finanziaria e patrimoniale, anche se non

richieste da specifiche disposizioni di legge.

Sono stati rispettati la clausola generale di formazione del bilancio (art. 2423 c.c.), i suoi principi di

redazione (art. 2423-bis c.c.) ed i criteri di valutazione stabiliti per le singole voci (art. 2426 c.c.).

In particolare:

Bilancio d'esercizio al 31/12/2020 di ANTARES VISION S.P.A.

34



- la valutazione delle voci ¢ stata effettuata secondo prudenza, nella prospettiva della continuita
aziendale e tenendo conto della funzione economica di ciascuno degli elementi dell'attivo e del

passivo;

- i proventi e gli oneri sono stati considerati secondo il principio della competenza,

indipendentemente dalla data dell'incasso o del pagamento;

- irischi e le perdite di competenza dell'esercizio sono stati considerati anche se conosciuti dopo

la chiusura di questo;

- gli utili sono stati inclusi soltanto se realizzati alla data di chiusura dell'esercizio secondo il

principio della competenza;

- per ogni voce dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico & stato indicato I'importo della
voce corrispondente dell'esercizio precedente, nel rispetto delle disposizioni dell'art. 2423-ter del

Codice civile;
- gli elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci sono stati valutati separatamente.
Si precisa inoltre che:

- ai sensi del disposto dell'art. 2423-ter del Codice civile, nella redazione del bilancio, sono stati
utilizzati gli schemi previsti dall'art. 2424 del Codice civile per lo Stato Patrimoniale e dall'art. 2425
del Codice civile per il Conto Economico. Tali schemi sono in grado di fornire informazioni
sufficienti a dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e

finanziaria della Societa, nonché del risultato economico;

- laSocieta ha mantenuto i medesimi criteri di valutazione utilizzati nei precedenti esercizi, cosi che

i valori di bilancio sono comparabili;
- non si sono verificati casi eccezionali che impongano di derogare alle disposizioni di legge;
- la Societa non si & avvalsa della possibilita di raggruppare le voci precedute dai numeri arabi;

- aifini di una maggiore chiarezza sono state omesse le voci precedute da lettere, numeri arabi e

romani che risultano con saldo nullo nel precedente e nel corrente esercizio;

- non vi sono elementi dell'attivo e del passivo che ricadono sotto piu voci dello schema di Stato

Patrimoniale.
Alla data di chiusura dell’esercizio, Antares Vision detiene le seguenti partecipazioni in societa controllate:

e IMAGO TECHNOLOGIES GMBH, con sede a Friedberg, Germania, di cui Antares Vision detiene il
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100% del capitale sociale;

e ANTARES VISION INC., con sede a New York, USA, di cui Antares Vision detiene il 100% del capitale
sociale e che a sua volta detiene il 70% del capitale sociale in ANTARES VISION NORTH AMERICA
LLC, con sede nel New Jersey, USA, e il 100% di APPLIED VISION HOLDINGS CORPORATION, con
sede nell'Ohio, USA, e holding del 100% delle partecipazioni in APPLIED VISION CORPORATION e
APPLIED VISION SERVICES CORPORATION.

e ANTARES VISION DO BRASIL, con sede a San Paolo, Brasile, di cui Antares Vision detiene il 99,99%

del capitale sociale che a sua volta detiene le partecipazioni in LEGG SYSTEM COMERCIO E
SERVICOS DE PECAS INDUSTRIAIS E AUTOMACAOQ LTDA, con sede a San Paolo, Brasile, in T2

SOFTWARE, con sede a San Paolo, Brasile e, indirettamente per il tramite di quest'ultima, in
PHARMATRACK SISTEMAS LTDA,
e ANTARES VISION FRANCE SAS, con sede a Rillieux-la-Pape, Francia, di cui Antares Vision detiene

il 100% del capitale sociale;

e ANTARES VISION IRELAND LIMITED, con sede a Galway, Irlanda, di cui Antares Vision detiene il

100% del capitale sociale;

e ANTARES VISION INDIA PRIVATE LIMITED, con sede a Mumbai, India, di cui Antares Vision detiene

il 51% del capitale sociale;

e ANTARES VISION RUS 000, con sede a Mosca, Russia, di cui Antares Vision detiene il 100% del

capitale sociale;

e ANTARES VISION ASIA PACIFIC LIMITED, con sede a Hong Kong, di cui Antares Vision detiene il
100% del capitale sociale, cui si affianca la filiale ANTARES VISION (SHENZHEN) INTERNATIONAL
TRADING CO.,LTD, con sede a Shenzhen in Cina;

e FT SYSTEM SRL, con sede ad Alseno (PC), di cui Antares Vision ha acquisito il 100% del capitale

sociale in data 30 settembre 2019 e che a sua volta detiene le partecipazioni totalitarie in FT
HEXAGONE SARL, con sede a Challes les Eaux, Francia, e FT NORTH AMERICA LLC, con sede nel
Massachusetts, USA;

e TRADETICITY DOOQ, con sede a Zagabria, Croazia, di cui Antares Vision ha acquisito 1'82,83% in
data 20 aprile 2020 e che a sua volta detiene il 100% del capitale sociale di TRADETICITY
SERVICES DOO, con sede a Belgrado, Serbia;

e CONVEL SRL, con sede a Dueville (VI), di cui Antares Vision ha acquisito il 100% del capitale sociale
in data 30 giugno 2020;
e ANTARES VISION GMBH, filiale costituita il 17 febbraio 2020 con sede_a Friedberg, Germania, e

divenuta pienamente operativa nel luglio 2020, di cui Antares Vision detiene il 100% del capitale

sociale;
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o INNOVATIVE MARKING DIGITAL SOLUTIONS (IMDS) UK LTD, con sede a Londra, UK, e costituita

il 6 dicembre 2020, con funzione di holding di partecipazioni.

In virtu della detenzione di tali partecipazioni, Antares Vision ha proceduto alla redazione del Bilancio
Consolidato al 31 dicembre 2020 secondo i principi contabili internazionali, come gia avvenuto per il

bilancio dello scorso esercizio.

La transizione IFRS (International Financial Reporting Standards) & stata approvata per il momento solo a
livello consolidato con delibera del Consiglio di Amministrazione del 17 febbraio 2020 e rappresenta un
ulteriore adeguamento alle migliori prassi di informativa e di trasparenza ed un passo fondamentale in
vista del progetto di translisting delle azioni ordinarie e dei warrant della Societa (congiuntamente, gl
“Strumenti Finanziari”) dal sistema multilaterale di negoziazione AIM Italia al Mercato Telematico
Azionario organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A. (“MTA”"), eventualmente segmento STAR,
ricorrendone i presupposti. || passaggio al mercato principale di Borsa Italiana, gia comunicato al mercato
in data 20 aprile 2020 e approvato in data 13 gennaio 2021 dal Consiglio di Amministrazione di Antares
Vision & subordinato all'ottenimento delle autorizzazioni da parte delle competenti Autorita ed al

completamento degli adempimenti formali e sostanziali richiesti dalle stesse.

CRITERI DI VALUTAZIONE

Crediti verso soci per versamenti dovuti

La voce Crediti verso soci per versamenti dovuti & destinata ad accogliere i crediti relativi a conferimenti
in denaro deliberati, sottoscritti € non ancora versati, sia in sede di costituzione della Societa, sia in un

momento successivo a quello della costituzione.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, comprensivo degli oneri
accessori, e sono sistematicamente ammortizzate in funzione della loro residua possibilita di utilizzazione

e tenendo conto delle prescrizioni contenute nel punto 5 dell'art. 2426 del Codice civile.

In dettaglio:
- i Costi di impianto e ampliamento sono iscritti in base al criterio del costo di acquisizione
effettivamente sostenuto, inclusivo degli oneri accessori e, conformemente al parere favorevole

del Collegio Sindacale, vengono ammortizzati nell'arco di cinque anni;
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- i Costi di sviluppo sono ammortizzati in un periodo non superiore a cinque anni. In particolare, la
percentuale di ammortamento applicata nell'esercizio & pari al 20% per le spese sostenute per la
progettazione e realizzazione interna di nuovi prodotti e I'implementazione di quelli gia esistenti. |
costi di pubblicita vengono interamente spesati nell'esercizio in quanto si riferiscono a costi
ricorrenti e di sostegno della commerciabilita dei prodotti quali costi per mostre e fiere, costi per
materiale pubblicitario, ecc;

- i Diritti di brevetto industriale e di utilizzazione delle opere dell'ingegno sono iscritti fra le attivita al
costo di acquisto o di produzione. Nel costo di acquisto sono stati computati anche i costi
accessori. Tali costi sono ammortizzati in ogni esercizio in relazione alla loro residua possibilita di
utilizzazione, che normalmente corrisponde a un periodo di 5 esercizi. Trattasi principalmente di

software che vengono ammortizzati con aliquota pari al 20%;

- i Costi per migliorie e spese incrementative su beni di terzi presi in locazione anche finanziaria
dall'impresa, sono capitalizzati ed iscritti in questa voce in quanto le migliorie e le spese
incrementative non sono separabili dai beni stessi, ossia non possono avere una loro autonoma
funzionalita. L'ammortamento di tali costi viene effettuato a decorrere dall'entrata in funzione dei
beni, nel periodo minore tra quello di utilita futura delle spese sostenute e quello residuo della

locazione.

L'immobilizzazione, che alla data di chiusura dell'esercizio sia durevolmente di valore inferiore, &
corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione

viene ripristinato il valore originario.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, compresi gli oneri accessori

e i costi direttamente imputabili al bene.
Nel costo dei beni non & stata imputata alcuna quota di interessi passivi.
Nessuna immobilizzazione & mai stata oggetto di rivalutazione monetaria.

| costi di manutenzione aventi natura ordinaria sono imputati integralmente a Conto Economico, mentre i
costi di manutenzione aventi natura incrementativa sono attribuiti ai cespiti cui si riferiscono e

ammortizzati con essi in relazione alla residua possibilita di utilizzo degli stessi.

Le immobilizzazioni materiali sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio a quote costanti
secondo tassi commisurati alla loro residua possibilita di utilizzo e tenendo conto anche dell'usura fisica

del bene; per il primo anno di entrata in funzione dei cespiti le aliquote sono ridotte del 50% in quanto

Bilancio d'esercizio al 31/12/2020 di ANTARES VISION S.P.A.

38



rappresentativa della partecipazione effettiva al processo produttivo che si puod ritenere mediamente

avvenuta a meta esercizio.

Le aliquote di ammortamento utilizzate per le singole categorie di cespiti e non modificate rispetto allo

SCOrso esercizio sono:

e Fabbricati e costruzioni leggere: da 3% a 10%
e Impianti e macchinari: da 10% a 20%
e Attrezzature industriali e commerciali: da 10% a 33%
e  Altri beni:
% Automezzi e mezzi di trasporto interno: da 15% a 30%

x  Mobili e macchine d'ufficio e sistemi di elaborazione dati: da 12% a 30%

Nel caso in cui, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di
valore, l'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata; se in esercizi successivi vengono meno i

presupposti della svalutazione, viene ripristinato il valore originario.

| beni strumentali di costo unitario inferiore ad euro 516,46 e di ridotta vita utile sono completamente

ammortizzati nell'esercizio di acquisizione.

Le immobilizzazioni materiali condotte in leasing finanziario sono iscritte in bilancio secondo il metodo
patrimoniale. Nel seguito della presente Nota Integrativa sono fornite le informazioni richieste dall'art.

2427, punto 22, del Codice civile.

Le immobilizzazioni materiali in corso e gli anticipi a fornitori sono iscritti nell'attivo sulla base del costo

sostenuto comprese le spese direttamente imputabili.

Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni
Le partecipazioni sono classificate nell'attivo immobilizzato ovvero nell'attivo circolante sulla base della

loro destinazione.

Le immobilizzazioni consistenti in partecipazioni in imprese controllate sono state valutate al costo di

acquisto o, alternativamente, al valore della corrispondente frazione del patrimonio netto risultante

dall'ultimo bilancio delle imprese medesime. Gli importi derivanti dall’applicazione del metodo del
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patrimonio netto rispetto al valore indicato nel bilancio dell’esercizio precedente sono iscritte in una Riserva

di Patrimonio Netto non distribuibile.

Ai sensi dell'art. 2426, punto 3, del Codice civile, in presenza di perdite durevoli di valore, definite e

determinate sulla base dell’OIC 21, si & proceduto alla rettifica del costo.

Crediti immobilizzati

| crediti iscritti fra le immobilizzazioni finanziarie sono esposti al costo, coincidente con il presumibile

valore di realizzo.

Rimanenze

Le rimanenze finali sono state valutate, ai sensi dell'art. 2426, comma 1, n. 9, al minor valore tra il costo di

acquisto o di produzione ed il valore di presunto realizzo desunto dall'andamento del mercato.
La configurazione di costo & la seguente:

- materie prime e merci: costo medio ponderato;

- prodotti in corso di lavorazione: costo industriale di produzione determinato sulla base dei costi

di produzione effettivamente sostenuti;

- prodotti finiti: costo industriale di produzione determinato sulla base dei costi di produzione

effettivamente sostenuti.

Per ciascuna categoria di rimanenze ¢ stata effettuata la verifica del valore di mercato, il quale & risultato

superiore al corrispondente costo di acquisizione o di fabbricazione.

Le eventuali scorte obsolete e di lento rigiro sono svalutate tenendo conto delle possibilita di utilizzo e di

realizzo futuro.

Crediti
| crediti classificati nell'attivo circolante sono iscritti al valore di presunto realizzo.

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre I'esercizio & effettuata con riferimento alla scadenza

contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della
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scadenza originaria, della realistica capacita del debitore di adempiere all'obbligazione nei termini

contrattuali e dell’'orizzonte temporale in cui, ragionevolmente, si ritiene di poter esigere il credito.

| crediti ai sensi dell'art. 2426, comma 1, numero 8, del Codice civile sono rilevati secondo il criterio del
costo ammortizzato, ad eccezione dei crediti per i quali gli effetti dell'applicazione del costo ammortizzato,

ai sensi dell'art. 2423 comma 4 del Codice civile, sono irrilevanti (scadenza inferiore ai 12 mesi).

Per il principio di rilevanza gia richiamato, non sono stati attualizzati i crediti nel caso in cui il tasso
d’interesse desumibile dalle condizioni contrattuali non fosse significativamente diverso dal tasso di

interesse di mercato.

Si & inoltre tenuto conto del fattore temporale, operando I'attualizzazione dei crediti scadenti oltre i 12 mesi

nel caso di differenza significativa tra tasso di interesse effettivo e tasso di mercato.

| crediti per i quali non e stato applicato il criterio del costo ammortizzato sono stati rilevati al valore di

presumibile realizzo.

| crediti, indipendentemente dall'applicazione o meno del costo ammortizzato, sono rappresentati in
bilancio al netto dell'iscrizione di un fondo svalutazione a copertura dei crediti ritenuti inesigibili, nonché
del generico rischio relativo ai rimanenti crediti, basato su stime effettuate sulla base dell’'esperienza
passata, dell'andamento degli indici di anzianita dei crediti scaduti, della situazione economica generale,
di settore e di rischio paese, nonché sui fatti intervenuti dopo la chiusura dell’'esercizio che hanno riflessi

sui valori alla data del bilancio.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni sono valutate al minore tra il valore di realizzo

desumibile dall'andamento di mercato e il costo di acquisto.

[l mercato cui si e fatto riferimento per comparare il costo € la Borsa Valori di Milano. Per attivita finanziarie

non quotate si & fatto riferimento a quotazioni di titoli similari.

Disponibilita liquide
Le Disponibilita liquide sono iscritte al loro valore nominale. Le ricevute bancarie, presentate al salvo buon

fine, vengono accreditate sui conti correnti accesi presso i diversi istituti di credito facendo riferimento alla

data della contabile bancaria.
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Ratei e risconti

| ratei e i risconti sono stati iscritti sulla base del principio della competenza economico-temporale e
contengono i ricavi e i costi di competenza dell’'esercizio ed esigibili in esercizi successivi e i ricavi e i costi

sostenuti entro la chiusura dell’'esercizio, ma di competenza di esercizi successivi.

Sono pertanto iscritte esclusivamente le quote di costi e di ricavi, comuni a due o piu esercizi, I'entita dei

quali varia in funzione del tempo.

Alla fine dell’'esercizio si & verificato che le condizioni che hanno determinato la rilevazione iniziale siano
state rispettate, apportando, se ricorresse il caso, le necessarie rettifiche di valore, tenendo conto oltre che

dell’elemento temporale anche dell’'eventuale recuperabilita.

| ratei attivi, assimilabili ai crediti di esercizio, sono stati valutati al valore presumibile di realizzo, operando,

nel caso in cui tale valore fosse risultato inferiore al valore contabile, una svalutazione in Conto Economico.
| ratei passivi, assimilabili ai debiti, sono stati valutati al valore nominale.

Per i risconti attivi & stata operata la valutazione del futuro beneficio economico correlato ai costi differiti,

operando, nel caso tale beneficio fosse risultato inferiore alla quota riscontata, una rettifica di valore.

Fondi per rischi ed oneri

Sono istituiti a fronte di oneri o debiti di natura determinata e di esistenza probabile o gia certa alla data di
chiusura del bilancio, ma dei quali, alla data stessa, sono indeterminati o l'importo o la data di

sopravvenienza; lo stanziamento riflette la miglior stima possibile sulla base degli elementi a disposizione.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

[l trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato & iscritto nel rispetto di quanto previsto dalla normativa
vigente e corrisponde all'effettivo impegno della Societa nei confronti dei singoli dipendenti alla data di

chiusura del bilancio, dedotte le anticipazioni corrisposte.

Debiti

| debiti ai sensi dell’art. 2426, comma 1, numero 8, del Codice civile sono rilevati secondo il criterio del costo
ammortizzato, ad eccezione dei debiti per i quali gli effetti dell'applicazione del costo ammortizzato, ai

sensi dell'art. 2423, comma 4, del Codice civile, sono irrilevanti (scadenza inferiore ai 12 mesi). Per il
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principio di rilevanza gia richiamato, non sono stati attualizzati i debiti nel caso in cui il tasso d’interesse
desumibile dalle condizioni contrattuali non sia significativamente diverso dal tasso di interesse di

mercato.

Si e inoltre tenuto conto del fattore temporale operando I'attualizzazione dei debiti scadenti oltre i 12 mesi

nel caso di differenza significativa tra tasso di interesse effettivo e tasso di mercato.

| debiti per i quali non & stato applicato il criterio del costo ammortizzato sono stati rilevati al valore

nominale.

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre I'esercizio & effettuata con riferimento alla scadenza
contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della

scadenza originaria.

| debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti al momento in cui sono trasferiti i rischi, gli oneri e i
benefici; quelli relativi ai servizi sono rilevati al momento di effettuazione della prestazione; quelli finanziari

e di altra natura al momento in cui scaturisce I'obbligazione verso la controparte.

| debiti tributari accolgono le passivita per imposte certe e determinate, nonché le ritenute operate quale
sostituto, e non ancora versate alla data del bilancio e ove la compensazione &€ ammessa, sono iscritti al

netto di acconti, ritenute d'acconto e crediti d'imposta.

Valori in valuta

Le attivita e le passivita monetarie in valuta sono iscritte al tasso di cambio a pronti alla data di chiusura

dell'esercizio, con imputazione a Conto Economico dei relativi utili e perdite su cambi.

In relazione a quanto disposto dall'art.2427, comma 1, numero 6-bis, del Codice civile, si precisa che

successivamente alla chiusura dell’'esercizio non si sono verificate variazioni significative nei cambi.

Valore della produzione

| ricavi sono esposti secondo il principio della prudenza e della competenza economica e vengono rilevati
quando si & verificato il passaggio sostanziale del titolo di proprieta nel caso di cessione di beni o quando

il servizio & stato reso nel caso di prestazione di servizi.

Vengono indicati al netto dei resi, degli sconti di natura commerciale, di abbuoni e premi, nonché delle

imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi.
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| ricavi non finanziari, riguardanti I'attivita accessoria sono stati iscritti alla voce A.5) Altri ricavi.

Costi della produzione

| costi della produzione sono classificati per natura ed esposti secondo il principio della prudenza e della

competenza economica al netto di resi, sconti di natura commerciale, abbuoni e premi.

| costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci includono anche i costi accessori di acquisto
(trasporti, assicurazioni, carico e scarico, ecc.) qualora il fornitore li abbia inclusi nel prezzo di acquisto

delle materie e merci. In caso contrario, sono stati iscritti tra i costi per servizi.

Proventi e oneri finanziari

Tra i Proventi e gli oneri finanziari sono rilevati tutti i componenti positivi e negativi del risultato economico
d’esercizio connessi con l'attivita finanziaria dell'impresa, caratterizzata dalle operazioni che generano
proventi, oneri, plusvalenze e minusvalenze da cessione, relativi a titoli, partecipazioni, conti bancari, crediti

iscritti nelle immobilizzazioni e finanziamenti di qualsiasi natura attivi e passivi, e utili e perdite su cambi.

| proventi e oneri di natura finanziaria sono stati iscritti in base alla competenza economico-temporale.

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie

La voce Rivalutazioni comprende le differenze positive e negative di valore delle partecipazioni valutate col
metodo del patrimonio netto, mentre la voce Svalutazioni comprende le variazioni al fair value positive e

negative degli strumenti finanziari derivati attivi e passivi come disciplinato dall'OIC 32.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate
In questa voce si rilevano i tributi diretti di competenza dell’esercizio o di esercizi precedenti.
Le imposte sono rilevate secondo il principio di competenza; rappresentano pertanto:

e le imposte correnti da liquidare per l'esercizio determinate secondo le aliquote e le norme vigenti,
comprese le sanzioni e gli interessi maturati relativi all’'esercizio in commento;
e lammontare delle imposte differite in relazione a differenze temporanee sorte o annullate

nell'esercizio o in esercizi precedenti;
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Nella redazione del presente bilancio si & tenuto conto delle sole differenze temporanee che consistono
nella differenza tra le valutazioni civilistiche e fiscali sorte nell’esercizio e che sono destinate ad annullarsi

negli esercizi successivi.

L'iscrizione della fiscalita differita € avvenuta in conformita a quanto previsto dai principi contabili nazionali

e, di conseguenza, nel rispetto del principio della prudenza.

Le attivita derivanti da imposte anticipate sono state rilevate in quanto vi € la ragionevole certezza
dell'esistenza, negli esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee deducibili che hanno portato
all'iscrizione delle imposte anticipate, di un reddito imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze

che si andranno ad annullare.

Le imposte differite passive sono state rilevate in quanto si sono manifestate differenze temporanee

imponibili in relazione alle quali esistono fondati motivi per ritenere che tale debito insorga.

La fiscalita differita & stata conteggiata sulla base delle aliquote fiscali che si prevede saranno applicabili
in vigore nell’esercizio nel quale le differenze temporanee si riverseranno. Tali aliquote sono quelle previste

dalla normativa fiscale in vigore alla data di riferimento del presente bilancio.

STATO PATRIMONIALE ATTIVO

Si presentano di seguito le variazioni intervenute nella consistenza delle voci dell'attivo.

CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI DOVUTI

L'Assemblea della Societa tenutasi in data 5 febbraio 2019 ha deliberato un aumento di capitale sociale,
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441, comma 5, del Codice civile, a servizio
dell'esercizio dei Warrant, in via scindibile, per massimi nominali euro 3.255,60 mediante emissione di

massime n. 1.356.500 azioni di compendio.

Nel corso dei mesi di novembre e dicembre 2020 non ci sono verificati esercizi, pertanto al 31 dicembre

2020 non risultano iscritti Crediti verso soci per versamenti dovuti.

Il saldo dello scorso esercizio era pari ad euro 186 a seguito dell'esercizio di n. 5.000 Warrant nel mese di
novembre 2019, corrispondenti a n. 226 azioni ordinarie in compendio e di n. 31.839 Warrant nel mese di
dicembre 2019, corrispondenti a n. 1.630 azioni ordinarie in compendio, il cui conferimento in denaro &

avvenuto in data 3 gennaio 2020.
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IMMOBILIZZAZIONI

Si presentano di seguito le variazioni intervenute nella consistenza delle Immobilizzazioni.

Immobilizzazioni immateriali

La voce Immobilizzazioni immateriali ammonta ad euro 11.960.775. La composizione e i movimenti di

sintesi di tale voce sono dettagliati nella seguente tabella.

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Codice Bilancio Bl 01 Bl 02 Bl 03 Bl 04 Bl 06 Bl 07 Bl
Diritti di brevetto -
P N . Concessioni, - PN Altre
. Costi di impianto e A industriale e . " Immobilizzazioniin | . . I
Descrizione N Costidi sviluppo - . licenze, marchi e . immobilizzazioni TOTALE
ampliamento utilizzazione opere e corso e acconti . -

. diritti simili immateriali

ingegno
Costo storico 31/12/2019 1.588.225 1.696.502 145.988| 210.778 4.696.935| 1.585.266 9.923.693
Fondo amm.to 31/12/2019 384.032 706.067 116.790 117.569 - - 1.324.458|
Valore di bilancio 31/12/2019 1.204.193 990.435 29.198 93.209 4.696.935 1.585.266 8.599.235
Incrementi per acquisizioni 9.092] 3.938.770 1.440.000 384.164 5.772.026
Altre variazioni (Giroconti) 3.495.704 - 3.668.920 173.216|
Storno costi interamente ammortizzati 458,458 458.458
(costo storico)
Storno costi interamente ammortizzati 458.458 B 458.458
(fondo amm.to)

Amm.to del periodo 380.556 1.734.503 29.198 47.638 218.591 2.410.486
Totale variazioni - 371.464 5.699.971 |- 29.198 1.392.362 |- 3.668.920 338.789 3.361.540
Costo storico 31/12/2020 1.597.317 8.672.517 145.988 1.650.778 1.028.015] 2.142.646 15.237.261
Fondo amm.to 31/12/2020 764.588 1.982.112 145.988 165.207 - 218.591 3.276.486
Valore di bilancio 31/12/2020 832.729 6.690.405 ° 1.485.571 1.028.015 1.924.055 11.960.775

La voce Costi di impianto e ampliamento, che al 31 dicembre 2020 assume un valore netto contabile di

832.729 euro, ha subito variazioni perlopiu rappresentate dal normale processo di ammortamento.

Con riferimento alla voce Costi di sviluppo, gli amministratori hanno ritenuto di iscrivere nuove

capitalizzazioni per euro 3.938.770, una volta verificata la sussistenza di una ragionevole certezza che
avrebbero prodotto ricavi nei futuri esercizi e previo consenso del Collegio Sindacale, a cui si aggiungono
euro 3.495.704 iscritti al 31 dicembre 2019 tra le Immobilizzazioni in corso e acconti. Si rimanda alla

Relazione sulla gestione per un commento piu dettagliato dei progetti in corso.

La voce Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, interamente

riconducibile all'acquisto da parte di Antares Vision del ramo d'azienda della societa Pharmamech S.r.l. con
sede legale in Collecchio (PR) avvenuta nel 2016, ha fatto registrare 'ultima quota di ammortamento annuo

e per questo il valore netto contabile esposto in bilancio & nullo.
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L'importo iscritto tra le Concessioni, licenze, marchi e diritti simili, pari ad euro 1.485.571, & attribuibile a

software di proprieta o licenze d’'uso. L'incremento di euro 1.440.000 registrato nell'esercizio & da attribuirsi
all'acquisto di software nell’'ambito della procedura di liquidazione della societa francese Adents High Tech

International avvenuto nel novembre 2020.

Tra le Immobilizzazioni in corso e acconti figurano gli acconti pari a complessivi euro 1.028.015 versati per

i lavori di manutenzione straordinaria sul fabbricato dove & istituita la sede della Societa e sul fabbricato
industriale sito in Sorbolo (PR), entrambi in locazione finanziaria. Nel corso dell'esercizio sono inoltre stati
stornati da questa voce euro 173.216 per acconti chiusi, confluiti nella voce Altre Immobilizzazioni
immateriali, nonché euro 3.495.704 per costi di sviluppo conclusisi nel corso dell’esercizio e pertanto

girocontati nella voce Costi di sviluppo.

Nella voce Altre immobilizzazioni immateriali figurano infine le migliorie e le spese incrementative su beni

in locazione prive di autonoma funzionalita rispetto ai beni stessi. Si tratta in particolare dei costi sostenuti
per 'ammodernamento e 'ampliamento degli immobili siti nei comuni di Travagliato e Sorbolo che hanno
comportato maggiori costi capitalizzati nell'anno per euro 557.380 (di cui euro 173.216 rilevati alla data del
31 dicembre 2019 tra le Immobilizzazioni in corso e acconti e girocontati nella voce in commento nel corso

dell'esercizio 2020).

Immobilizzazioni materiali

Il prospetto delle variazioni intervenute nell'esercizio relativamente alla classe delle Immobilizzazioni

materiali e relativiammortamenti é riportato di seguito.

Bilancio d'esercizio al 31/12/2020 di ANTARES VISION S.P.A.

47



IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Codice Bilancio Bl 01 Bll 03 Bll 04 Bll 05 Bl

Attrezzature Immobilizzazioni in
Descrizione Terreni e fabbricati industriali e Altri beni . TOTALI

. corso e acconti

commerciali
Costo storico 31/12/2019 800.000 135.907 204.837| 111.018 1.251.762
Fondo amm.to 31/12/2019 8.242 120.160 178.835 - 307.238
Valore di bilancio 31/12/2019 791.758 15.747 26.002 111.018 944.524
Incrementi per acquisizioni - 9.000 -
Amm.to del periodo - 8.589 12.388 - 20.977
Totale variazioni - 8.589 |- 3.388 - 20.977
Costo storico 31/12/2020 800.000 135.907 213.837| 111.018 1.260.762
Fondo amm.to 31/12/2020 8.242 128.749 191.223 - 328.214
Valore di bilancio 31/12/2020 791.758 7.158 22.614 111.018 932.547

Nel corso dell'esercizio si registra solo un incremento di euro 9.000 nella classe Altri beni, oltre che alle

variazioni legate al normale processo di ammortamento.

Nella voce Terreni e fabbricati figura il fabbricato industriale sito nel comune di Torbole Casaglia di cui la

societa ha acquisito la proprieta in data 10 ottobre 2018 per il quale non & ancora stato avviato il processo

di ammortamento trattandosi di immobile da ristrutturare e pertanto non in uso.

Tra le immobilizzazioni materiali in corso figurano gli acconti versati a fornitori per opere di manutenzione

straordinaria su tale immobile, non ancora concluse alla data del 31 dicembre 2020, nonché euro 81.200

relativi ad un diritto edificatorio acquistato nel secondo semestre 2019 dal Comune di Travagliato.

Operazioni di locazione finanziaria

Al 31 dicembre 2020 la Societa ha in essere i seguenti contratti di locazione finanziaria:

- contratto per |'acquisto del capannone sito nel comune di Travagliato (BS) in cui dall'1 giugno 2015

¢ stata istituita la nuova sede aziendale. Si tratta di un leasing finanziario il cui contratto & stato

originariamente sottoscritto in data 30 gennaio 2014 con la societa ICCREA Banca Impresa S.p.A.

ad un tasso d'interesse variabile coperto da IRS (Interest Rate Swap) per far fronte ad una spesa

complessiva ammontante ad euro 4.181.700. La durata contrattuale della locazione finanziaria €

stabilita in 120 mesi; contestualmente alla formalizzazione definitiva del rogito di compravendita,
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la societa Antares Vision ha versato al locatore euro 418.170, di cui euro 215.940 vengono indicati
tra i risconti attivi, in quanto di competenza degli esercizi successivi. | restanti canoni vengono
versati mensilmente a partire da febbraio 2016, mese seguente alla sottoscrizione dell'accordo
integrativo/ricognitivo del soddisfacente stato dell'immobile. L'impegno residuo risultante dalla
sottoscrizione del contratto dilocazione finanziaria con ICCREA Banca Impresa S.p.A., pari ad euro
2.631.731, viene opportunamente indicato tra gli impegni. Il contratto di cui sopra trova
rappresentazione in bilancio secondo il metodo patrimoniale. A seguire sono fornite le

informazioni richieste dall'art. 2427, punto 22, del Codice civile;

- contratto per l'acquisto del capannone sito nel comune di Sorbolo (PR) in cui dal 3 ottobre 2017
¢ stata istituita un’unita locale produttiva. Si tratta di un leasing finanziario il cui contratto é stato
originariamente sottoscritto in data 21 luglio 2017 con la societa Unicredit Leasing S.p.A. per far
fronte ad una spesa complessiva ammontante ad euro 1.440.600. Il tasso di interesse, indicizzato
in base all'andamento del BEI SMES LOAN VIII 2017 NO FLOOR e maggiorato di spread, & stato
assoggettato a copertura mediante la stipula di un IRS. La durata contrattuale della locazione
finanziaria & stabilita in 144 mesi; contestualmente alla formalizzazione definitiva del rogito di
compravendita, la societa Antares Vision ha versato al locatore euro 216.090, di cui euro 154.989
vengono indicati tra i risconti attivi, in quanto di competenza degli esercizi successivi. Gli altri
canoni, pari ad euro 8.091 cadauno, vengono versati mensilmente a partire da agosto 2017, mese
seguente alla sottoscrizione del verbale di consegna dell'immobile. L'impegno residuo risultante
dalla sottoscrizione del contratto di locazione finanziaria con Unicredit Leasing S.p.A. pari ad euro
918.966 viene opportunamente indicato tra gli impegni. Il contratto di cui sopra trova
rappresentazione in bilancio secondo il metodo patrimoniale. A seguire sono fornite le

informazioni richieste dall'art. 2427, punto 22), del Codice civile;

- contratto per l'acquisto di un secondo compendio immobiliare sito nel comune di Sorbolo (PR),
costituente ampliamento dell’'unita locale produttiva di Parma. Si tratta di un leasing finanziario il
cui contratto & stato sottoscritto in data 26 marzo 2018 con la societa Unicredit Leasing S.p.A.
per far fronte ad una spesa complessiva ammontante ad euro 490.600. Il tasso di interesse
variabile & stato assoggettato a copertura mediante la stipula di un IRS. La durata contrattuale
della locazione finanziaria € stabilita in 144 mesi; contestualmente alla formalizzazione definitiva
del rogito di compravendita la societa Antares Vision ha versato al locatore euro 73.590, di cui
euro 56.334 vengono indicati tra i risconti attivi, in quanto di competenza degli esercizi
successivi. Gli altri canoni, pari ad euro 2.756 cadauno, vengono versati mensilmente a partire da

maggio 2018, mese seguente alla sottoscrizione del verbale di consegna dellimmobile.
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L'impegno residuo risultante dalla sottoscrizione del contratto di locazione finanziaria con
Unicredit Leasing S.p.A. pari ad euro 335.391 viene opportunamente indicato tra gli impegni. Il
contratto di cui sopra trova rappresentazione in bilancio secondo il metodo patrimoniale. In
relazione alla rilevanza degli effetti che si determinerebbero sia sul patrimonio che sul risultato
economico se si fosse adottato il metodo di rilevazione finanziario, a seguire sono fornite le

informazioni richieste dall'art. 2427, punto 22), del Codice civile;

- contratto per I'acquisto di un capannone industriale attiguo all’attuale sede di Travagliato, da
adibire a sito produttivo ed uffici. La sottoscrizione, in data 2 luglio 2019, & avvenuta tramite il
pagamento di euro 673.293 ed il subentro in un contratto di leasing (con conseguente accollo di
un debito di euro 956.707) stipulato con ICCREA Banca Impresa S.p.A.. Il contratto di leasing,
rinegoziato all’atto del subentro, prevede una durata residua di 10 anni ed un tasso variabile pari
all'Euribor a 3 mesi maggiorato di spread. Il contratto di leasing prevede inoltre la possibilita di
un’ulteriore erogazione di massimi euro 2.500.000 da utilizzarsi per i lavori di ristrutturazione.
L'impegno residuo risultante dalla sottoscrizione del contratto di locazione finanziaria con
ICCREA Banca Impresa Leasing S.p.A. pari ad euro 863.841 viene opportunamente indicato tra
gli impegni. Il contratto di cui sopra trova rappresentazione in bilancio secondo il metodo
patrimoniale. A seguire sono fornite le informazioni richieste dall'art. 2427, punto 22), del Codice
civile;

- contratto per I'acquisto di un compendio immobiliare attiguo all’attuale sede di Travagliato, gia in
uso attraverso un precedente contratto di affitto. Si tratta di un leasing finanziario il cui contratto
e stato sottoscritto in data 30 dicembre 2020 con la societa Unicredit Leasing S.p.A. per far fronte
ad una spesa complessiva ammontante ad euro 1.804.414 e con un tasso di interesse variabile
parametrizzato al BEI MIDCAP 2019 NO FLOOR e maggiorato di spread. La durata contrattuale
della locazione finanziaria € stabilita in 143 mesi; contestualmente alla formalizzazione definitiva
del rogito di compravendita la societa Antares Vision ha versato al locatore euro 318.268 come
maxicanone, interamente indicati tra i risconti attivi, in quanto di competenza degli esercizi
successivi. L'impegno residuo risultante dalla sottoscrizione del contratto di locazione finanziaria
con Unicredit Leasing S.p.A. pari ad euro 1.745.049 viene opportunamente indicato tra gli
impegni. Il contratto di cui sopra trova rappresentazione in bilancio secondo il metodo

patrimoniale. In relazione alla rilevanza degli effetti che si determinerebbero sia sul patrimonio
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che sul risultato economico se si fosse adottato il metodo di rilevazione finanziario, a seguire

sono fornite le informazioni richieste dall'art. 2427, punto 22), del Codice civile;

Operazioni di locazione finanziaria: informazioni ex art. 2427, punto 22) del Codice civile

OPERAZIONI DI LOCAZIONE FINANZIARIA

Descrizione Importo
Ammontare complessivo dei beni in locazione finanziaria al termine dell'esercizio 9.930.939
Ammortamenti che sarebbero stati di competenza dell'esercizio 187.394

Rettifiche e riprese di valore che sarebbero state di competenza dell'esercizio -

Valore attuale delle rate di canone non scadute al termine dell'esercizio 6.494.979

Oneri finanziari di competenza dell'esercizio sulla base del tasso d'interesse effettivo -

Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni

Il valore delle Partecipazioni in imprese controllate al 31 dicembre 2020 ammonta ad euro 128.010.826.

In merito alla partecipazione del 100% nella societa Imago Technologies GmbH (controllata ai sensi dell'art.
2359 del Codice civile), acquistata in data 5 giugno 2009 ed iscritta fra le immobilizzazioni in quanto
investimento storico, duraturo e strategico, si € proseguito anche nell’esercizio 2020 con la valutazione
secondo il metodo del patrimonio netto; nella sezione D del Conto Economico viene esposta la rivalutazione
ex art. 2426, n. 4, del Codice civile inerente I'utile risultante dall'ultimo bilancio della controllata relativo al

periodo 1 gennaio 2020 - 31 dicembre 2020.

Partecipazione in Imago Technologies GmbH 31/12/2020

Valore al 31/12/2019 5.582.532
Rivalutazione operata a Conto economico 713.320
Valore al 31/12/2020 6.295.852

L'esatta composizione del Patrimonio Netto della societa Imago Technologies GmbH al 31 dicembre 2020

risulta essere la seguente:

Patrimonio netto Imago Technologies GmbH 31/12/2020

Capitale sociale 25.000
Riserva legale 565

Bilancio d'esercizio al 31/12/2020 di ANTARES VISION S.P.A.

51



Altre riserve distintamente indicate 35.075
Utili (perdite) portati a nuovo 5.521.892
Utile (perdita) dell'esercizio 713.320
Totale 6.295.852

Le altre partecipazioni in imprese controllate, secondo la definizione di controllo prevista dall'art. 2359 del
Codice civile, sono iscritte fra le immobilizzazioni in quanto rappresentano investimenti strategici e

duraturi.

Si tratta delle partecipazioni nelle seguenti societa:

- ANTARES VISION INC., costituita in data 28 ottobre 2013, con sede a New York, USA, di cui Antares
Vision detiene il 100% del capitale sociale. Nel dicembre 2020 si & proceduto ad un aumento del
capitale sociale portando il valore diiscrizione della partecipazione a complessivi 37.176.716 euro
al fine di dotarla delle risorse necessarie all'acquisizione di Applied Vision Holdings Corporation e
delle sue due controllate operative.

- ANTARES VISION DO BRASIL, costituita in data 18 novembre 2013, con sede a San Paolo, Brasile,

di cui Antares Vision detiene il 99,99% del capitale sociale e valutata nel presente Bilancio al costo
di acquisto (art. 2426, n. 1, c.c.) in euro 116.707, non rettificato per perdite durevoli di valore;

- ANTARES VISION FRANCE SAS, costituita in data 23 settembre 2016, con sede a Rillieux-la-Pape,

Francia, di cui Antares Vision detiene il 100% del capitale sociale e valutata nel presente bilancio
al costo di acquisto (art. 2426, n. 1, c.c.) in euro 10.000;
- ANTARES VISION IRELAND LIMITED, costituita in data 20 ottobre 2017, con sede a Galway, Irlanda,

di cui Antares Vision detiene il 100% del capitale sociale e qui esposta al costo di acquisto (art.
2426,n. 1, c.c.) di euro 10.000, non rettificato per perdite durevoli di valore;

- ANTARES VISION RUS 000, costituita in data 12 aprile 2019, con sede a Mosca, Russia, di cui

Antares Vision detiene il 100% del capitale sociale e qui iscritta al costo di acquisto (art. 2426, n.
1, c.c.) di euro 137,
- ANTARES VISION ASIA PACIFIC LIMITED, costituita in data 22 agosto 2019, con sede a Hong

Kong, di cui Antares Vision detiene il 100% del capitale sociale ed iscritta nel presente bilancio al
costo di acquisto (art. 2426, n. 1, c.c.) di euro 1.170;
- FT SYSTEM SRL, con sede ad Alseno (PC), di cui Antares Vision ha acquisito il 100% del capitale

sociale in data 30 settembre 2019 e che viene esposta nel presente bilancio al costo di acquisto
(art. 2426,n. 1, c.c.) dieuro 67.712.714;
- TRADETICITY DOOQ, con sede a Zagabria, Croazia, di cui Antares Vision ha acquisito 1'82,83% in
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data 20 aprile 2020 ed iscritta nel presente bilancio al costo di acquisto (art. 2426, n. 1, c.c.) di
euro 932.083;

CONVEL SRL, con sede a Dueville (V1), di cui Antares Vision ha acquisito il 100% del capitale sociale in data

30 giugno 2020 e che viene esposta nel presente bilancio al costo di acquisto (art. 2426, n. 1, c.c.) di
euro 15.730.337,
ANTARES VISION GMBH, filiale costituita il 17 febbraio 2020 con sede_a Friedberg, Germania, e

divenuta pienamente operativa nel luglio 2020, di cui Antares Vision detiene il 100% del capitale
sociale e che viene esposta nel presente bilancio al costo di acquisto (art. 2426, n. 1, c.c.) di euro
25.000;

INNOVATIVE MARKING DIGITAL SOLUTIONS (IMDS) UK LTD, con sede a Londra, UK, e costituita

il 6 dicembre 2020, con funzione di holding di partecipazioni, iscritta nel presente bilancio al costo

di acquisto (art. 2426, n. 1, c.c.) di euro 110.

Nel seguente prospetto sono riportate le informazioni previste dall'art. 2427, comma 1, numero 5, del

Codice civile relativamente alle partecipazioni in imprese controllate:

PARTECIPAZIONI IN IMPRESE CONTROLLATE

Codice Bilancio

BIl 1a)

Denominazione

ile (Perdif im
Citta se in ltalia § i Utile (Perdita) ultimo | o4 oo netto (in Quota
Capitale sociale esercizio
o Stato estero " euro) posseduta
(in euro)

Valore iscritto

Quota % posseduta in bilancio

IMAGO TECHNOLOGIES GMBH

FRIEDBERG, GERMANIA

25.000 EUR

713.32

6.295.85:

25.000 EUI

100,00¢

6.295.852]

[ANTARES VISION INC

NEW YORK, STATI UNITI

100 UsQ

-1.496.344

37.643.00

100 US

100,00

37.176.716|

[ANTARES VISION DO BRASIL

SAN PAOLO, BRASILE

361.071 BRI

1.173.12¢

-1.497.00

361

.071 BRI

99,99

116.707]

ANTARES VISION FRANCE

RILLIEUX LA PAPE, FRANCIA

10.000 EUR

36.11

542.83¢

10.

.000 EUI

100,00

10.000|

[ANTARES VISION IRELAND LIMITED

GALWAY, IRELAND

10.000 EUR

-1.34;

-3.92¢

10.

.000 EUI

100,00¢

10.000|

[ANTARES VISION RUS 000

MOSCA, RUSSIA

10.000 RUH

-49.45

-49.95°

10.

.000 RUI

100,00

137

ANTARES VISION ASIA PACIFIC LIMITED

HONG KONG

10.000 HKQ

-1.014.25;

-971.87!

10.

000 HKI

100,00¢

1.179|

FT SYSTEM SRL

ALSENO (PC), ITALIA

110.000 EUR

2.641.53

15.141.67°

110

.000 EUI

100,00

67.712.714)

ANTARES VISION GMBH

FRIEDBERG, GERMANIA

25.000 EUR

8.73¢

33.73¢

25.000 EUI

100,00¢

25.000]

[TRADETICITY DOO

ZAGABRIA, CROAZIA

4.960.200 HRI

-121.33

165.39

4.108.

534 HRI

82,83

932.083]

CONVEL SRL

DUEVILLE (VI), ITALIA

24.000 EUR

323.59°

3.338.92

24.000 EUI

100,00¢

15.730.337]

INNOVATIVE MARKING DIGITAL SOLUTIONS (IMDS) UK LTD

LONDRA, UK

100 GBH

n

100 GBI

100,00¢

110|

Totale

128.010.826

Le perdite registrate da Antares Vision Rus 000 e da Antares Vision Asia Pacific Limited non vengono

considerate come riduzione durevole del valore della relativa partecipazione trattandosi di filiali costituite

nel corso del 2019 ed ancora in fase di start up.

La partecipazione in Antares Vision Ireland Limited & mantenuta al costo di acquisto in quanto, sebbene la

controllata presenti un Patrimonio netto negativo, il risultato dell’esercizio ha risentito del diffondersi della

pandemia da Covid-19 che ha rallentato l'attivita della filiale. Si confida tuttavia che la filiale possa generare

risultati positivi con la ripresa della normale attivita in seguito al graduale contenimento della pandemia e

in coerenza con il trend dell’esercizio 2019.
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La partecipazione in Tradeticity € mantenuta al costo di acquisto in considerazione del suo elevato valore
strategico. Tradeticity ha infatti consolidato expertise e quote di mercato nel settore farmaceutico
operando sia sul mercato domestico sia in ambito internazionale e le sinergie che ci si aspetta di instaurare
con essa consentiranno ad Antares Vision di estendere la presenza geografica nell’Europa orientale,
aumentare la penetrazione di mercato e accelerare la realizzazione e I'implementazione delle soluzioni di

tracciatura e serializzazione.

La perdita di Antares Vision Inc. & coperta dal valore ampiamente positivo del patrimonio netto che
beneficia dell'aumento di capitale sociale concesso dalla Capogruppo nel mese di dicembre e finalizzato
all'acquisizione del 100% di Applied Vision. Si tratta anche in questo caso di un'operazione altamente
strategica, che si confida possa generare risultati attesi significativamente soddisfacenti soprattutto grazie

all'integrazione del business di Applied Vision in quello di Antares Vision.

Per quanto riguarda Antares Vision do Brasil, come gia avvenuto lo scorso anno, 'organo amministrativo
non ha ravvisato nel risultato d'esercizio un segnale di perdita durevole di valore della partecipazione alla
luce di un Business Plan teso al recupero delle condizioni di equilibrio economico-finanziario della
controllata che si sostanziera nel corso dei prossimi 2 anni. Nonostante la situazione sanitaria, che vede
tristemente il Brasile tra i Paesi piu colpiti, gia negli ultimi mesi del 2020 la filiale ha fatto registrare un trend

positivo grazie ai ricavi realizzati in seguito alla conclusione della prima parte di un importante progetto.

Nella voce Partecipazioni in imprese collegate, complessivamente pari ad euro 3.813.462, sono iscritte le

partecipazioni in:

- OROBIX SRL, societa con sede a Bergamo che opera nei sistemi di intelligenza artificiale di cui

Antares Vision ha acquisito il 37,5% del capitale sociale nel dicembre 2019 attraverso un aumento
di capitale sociale. La partecipazione ¢ iscritta al costo di acquisto (art. 2426, n. 1, c. c.). In sede
di acquisizione Antares Vision ha sottoscritto un accordo parasociale con il socio di maggioranza
di Orobix, Girolamo Initiatives S.r.l,, che prevede in favore di Antares Vision delle opzioni di
acquisto incrementali da esercitarsi entro predeterminate finestre temporali (a partire dal 30
giugno 2023 e dal 30 giugno 2025) aventi complessivamente ad oggetto il 30% del capitale sociale
di Orobix.

- ANTARES VISION INDIA PRIVATE LIMITED, costituita in data 20 aprile 2019, con sede a Mumbai,

India, di cui Antares Vision detiene il 51% del capitale sociale ed esposta nel presente Bilancio al
costo di acquisto (art. 2426, n. 1, c.c.) di euro 163.462 e classificata in questa voce in quanto a
controllo congiunto;

- SIEMPHARMA SRL, societa attiva nel settore della progettazione e commercializzazione di
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macchine per il packaging, di cui Antares Vision ha acquisito il 10% del capitale sociale in data 28

gennaio 2019 e qui iscritta al costo di acquisto (art. 2426, n. 1, c.c.) di 400.000 euro e classificata

in questa voce essendo a controllo congiunto.

Nel seguente prospetto si riportano le informazioni previste dall'art. 2427, comma 1, numero 5, del Codice

civile relativamente alle partecipazioni in imprese collegate:

PARTECIPAZIONI IN IMPRESE COLLEGATE

Codice Bilancio

Bl 1b)

Denominazione

Citta se in Italia
o Stato estero

Capitale sociale

Utile (Perdita) ultimo
esercizio in euro

Quota posseduta

Valore a bilancio o

Quota posseduta in % corrispondente credito|

OROBIX SRL BERGAMO, ITALIA 16.000 EUR -352.672 6.000 EUR 37,5% 3.250.00
ANTARES VISION INDIA PRIVATE LIMITED MUMBALI, INDIA 25.000.000 INR -174.992 25.000.000 INR 51,0% 163.462
SIEMPHARMA SRL APRILIA (LT), ITALIA 25.000 EUR 1.351.327 2.500 EUR 10,0% 400.00

Totale

3.813.462

Nella voce Partecipazioni in altre imprese ¢ iscritta la partecipazione in:

- NEURALA, startup innovativa con sede a Boston operante nell’intelligenza artificiale applicata alla

tecnologia di visione per l'ispezione. L'investimento ¢ stato perfezionato in data 30 luglio 2020 e

ha comportato l'iscrizione di una partecipazione pari a 244.255 euro.

Crediti

| crediti, iscritti fra le immobilizzazioni finanziarie, ammontano ad euro 9.172.442 e sono relativi ai

finanziamenti erogati nei confronti delle controllate e a depositi cauzionali versati a garanzia di contratti in

essere.

Nella tabella a seguire se ne espongono il dettaglio e la scadenza.

CREDITI IMMOBILIZZATI

Codice Bilancio BIlll 2a B Il 2d-bis BIll 2

Descrizione Crec.liti immobilizzati Crediti immobi!izzati Totale
verso imprese controllate verso altri

Valore al 31/12/2019 3.525.317 57.671 3.582.988
Variazioni dell'esercizio 5.623.668 34.214 5.589.454
Valore al 31/12/2020 9.148.985 23.457 9.172.442
Quota entro l'esercizio successivo - 23.457 23.457
Quota oltre l'esercizio successivo 9.148.985 - 9.148.985
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| crediti immobilizzati verso imprese controllate sono rappresentati nella seguente tabella:

Titoli

Non sono presenti titoli tra le immobilizzazioni finanziarie.

ATTIVO CIRCOLANTE

. . Crediti immobilizzati| Valore massimo
. Importo nominale Interessi . . . o
Beneficiario erogato capitalizzati verso imp p da Tasso
controllate contratto
Antares Vision Irland 200.000 - 200.000 200.000 A REVOCA -
Antares Vision Russia 500.000 17.651 517.651 500.000 04/06/2021 2,50%|
500.000 17.123 517.123 500.000 18/08/2021 2,50%
Antares Vision do Brasil 2.205.355 132.321 2.337.676 2.205.355 31/12/2021 6,00%)
1.232.222 38.774 1.270.996 1.500.000 18/02/2022] 6,00%)
Antares Vision Inc. 1.727.101 106 1.727.208 1.727.101 16/12/2021 0,15%
Tradeticity 491.131 11.735 502.865 491.131 30/04/2022 3,42%
Antares Vision Asia Pacific 500.000 10.356 510.356 500.000 10/12/2024 2,50%|
200.000 558 200.558 1.500.000 17/11/2025 2,50%
Antares Vision GmbH 500.000 3.401 503.401 500.000 24/07/2025 2,50%
Tradeticity Services 160.000 692 160.692 160.000 19/10/2025 2,87%
Antares Vision France 700.000 459 700.459 1.500.000 07/12/2025 2,50%
9.148.985

Le voci delle rispettive componenti a cui si ritiene di dare rilievo sono di seguito singolarmente commentate.

Rimanenze

Le rimanenze comprese nell'attivo circolante sono pari ad euro 21.425.286. La composizione ed i

movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Codice Bilancio Ccl 01 cl 02 cl 03 Ccl 04 Cl 05 Ccl
- Mat?rl.e [?rlme,‘ PI:Odonl |n‘ corso Lavori in corso | Prodotti finiti e . Totale
Descrizione sussidiarie e di | di lavorazione e . R Acconti .
. . | suordinazione merci rimanenze
consumo semilavorati

Valore al 31/12/2019 14.248.117 419.358 - 3.494.951 326.825 18.489.250,
Variazione nel periodo 2.929.616 -212.041 344.329 14.021 -139.890 2.936.036)
Valore al 31/12/2020 17.177.733 207.317 344.329 3.508.972 186.935 21.425.286

Le rimanenze sono esposte al netto del relativo fondo svalutazione, che nel corso dell'esercizio ha fatto

registrare un incremento pari ad euro 322.043.

La consistenza del magazzino esistente passa da euro 18.489.250 ad euro 21.425.286 ed & costituito da:
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- Materie prime, sussidiarie e di _consumo rappresentate in gran parte da componentistica

utilizzabile per la realizzazione ed il completamento dei sistemi di controllo;

- Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati e i Lavori in corso su ordinazione che rappresentano

i macchinari ancora in fase di lavorazione;

- Prodotti finiti e merci che accolgono il valore dei macchinari ultimati ma non ancora consegnati al

cliente finale;

- Acconti versati, che al 31 dicembre 2020 ammontano ad euro 186.935 e rappresentati dai crediti

per anticipi versati a fornitori.

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Il D.Igs. n. 139/2015 ha stabilito che i crediti vengano rilevati in bilancio con il criterio del costo

ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale e del valore di presumibile realizzo.

| crediti commerciali esposti nel Bilancio al 31 dicembre 2020 hanno scadenza inferiore a 12 mesi, pertanto
sono stati iscritti al valore presumibile di realizzo, senza necessita di procedere alla loro valutazione

secondo il criterio del costo ammortizzato, né alla loro attualizzazione.

Il valore di presumibile realizzo corrisponde alla differenza tra il valore nominale e il fondo svalutazione
crediti fiscalmente riconosciuto costituito nel corso degli esercizi precedenti.

ATTIVO CIRCOLANTE

Codice Bilanci Cli1a) cli2) ClI5-bis) Cli5-ter) ClI5-quater) cl

Descrizione Cred|.t ! . . Crediti verso Crediti tributari | Imposte anticipate Altri crediti Totale attivo circolante
verso clienti imprese controllate

Valore al 31/12/2019 41.193.870 11.801.565 3.820.045 19.500 595.420 57.430.400

Variazione nel periodo - 15.254.840 760.084 6.683.169 808.833 1.790.497 | - 5.212.257

Valore al 31/12/2020 25.939.030 12.561.650 10.503.214 828.333 2.385.917 52.218.143

[Quota entro I'esercizio successivo | 25.939.030 12.561.650 | 10.487.334] 828.333 [ 2.385.917] 52.202.263]
|Quota oltre I'esercizio successivo [ - - 15.880 | -] 15.880 |

Si presentano di seguito le variazioni intervenute nella consistenza della voce Crediti separando la parte
esigibile entro l'esercizio successivo da quella esigibile oltre lo stesso. Non esistono crediti di durata

residua superiore a cinque anni.

La voce Crediti verso clienti ha fatto registrare la seguente movimentazione:
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CREDITI VERSO CLIENTI

Codice Bilancio CII O1a CII 01
- Crediti verso Fondo rischi su Totale crediti
Descrizione p . e - -
clienti crediti verso clienti
Valore al 31/12/2019 41.835.756 641.886 41.193.870
\Variazione nel periodo - 15.060.103 194.737 |- 15.254.840
Valore al 31/12/2020 26.775.653 836.623 25.939.030

Trattasi di crediti commerciali con scadenza inferiore a 12 mesi iscritti al netto dei fondi rettificativi,

costituiti in via prudenziale nel corso dei precedenti esercizi.

Il fondo svalutazione crediti fiscalmente riconosciuto ex art. 106 TUIR presenta un valore di euro 836.623
al 31 dicembre 2020. Nel corso dell’esercizio risulta essere utilizzato per euro 7.987 ed incrementato per
euro 202.724. 1l suo valore al 31 dicembre 2020 risulta del tutto adeguato rispetto all'ipotesi di ipotetiche

insolvenze anche sulla base dell'landamento storico delle perdite su crediti realizzate dalla Societa.

Si sottolinea che la Societa opera un’attenta valutazione della solvibilita della clientela, monitora
costantemente I'esposizione creditizia e attiva immediate procedure di recupero crediti con le controparti

che presentano scaduti.

| termini medi di incasso sono migliorati rispetto all'esercizio precedente. Nel caso di macchinari ed
integrazioni € stata avviata una omogeneizzazione dei termini di pagamento prevedendo acconti che

coprono fino all'80% del dovuto prima della spedizione.

La composizione della clientela € tale per cui non vi & alcuna situazione di dipendenza commerciale: il

portafoglio crediti risulta ben ripartito per area geografica e per controparte.

| Crediti verso imprese controllate iscritti nell'attivo circolante hanno natura commerciale e sono cosi

composti:
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La voce Crediti tributari ammonta ad euro 10.503.214. Se ne forniscono a seguire il dettaglio e la

composizione:

CREDITI VERSO IMPRESE CONTROLLATE

Codice Bilancio Cll 02
Descrizione . Crediti verso
imprese controllate
ANTARES VISION IRELAND LIMITED 7.656
ANTARES VISION DO BRASIL 2.464.954
ANTARES VISION NORTH AMERICA 7.453.206
ANTARES VISION INC 53.652
ANTARES VISION RUS 000 358.561
ANTARES VISION ASIA PACIFIC LIMITED 946.221
ANTARES VISION FRANCE 1.177.198
IMAGO TECHNOLOGIES 33.932
ANTARES VISION GMBH 106
FT SYSTEM 66.165
Valore al 31/12/2020 12.561.650

CREDITI TRIBUTARI

Codice Bilancio Cll 05BIS
Descrizione Crediti tributari
CREDITO PER IRES/IRAP 9.984.634
IVA ESTERA C/RIMBORSO 74.687
ERARIO C/IVA A CREDITO 290.700
RITENUTE DA SCOMPUTARE 26.372
RITENUTE ESTERE DA SCOMPUTARE 104.440
ALTRI CREDITI D'IMPOSTA 22.380
TOTALE 10.503.213
Quota entro l'esercizio successivo 10.487.333
Quota oltre I'esercizio successivo 15.880

Il saldo a credito di IRES e IRAP & fortemente influenzato dal beneficio derivante dal regime fiscale
opzionale del Patent Box per gli anni 2016-2019 integralmente riflesso nel risultato di esercizio 2020 per un

importo di 7.783.448, di cui euro 6.709.273 relativi all'IRES e 1.074.175 relativi all'lRAP.

Nella voce in commento sono altresi inclusi euro 365.387 afferenti al credito IVA (anche estera), euro
130.812 relativi a ritenute d'acconto e ritenute alla fonte anche da Stati esteri ed euro 22.380 afferenti ad

altri crediti d'imposta (di cui euro 15.880 esigibili oltre 12 mesi).
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La voce Crediti per imposte anticipate ammonta ad euro 828.333 ed e riferita per euro 808.833 alle imposte
anticipate sulla perdita fiscale dell’'esercizio 2020 e per euro 19.500 all'IRES relativa alla detassazione per
spese diriqualificazione energetica ex art. 1, commi da 344 a 349, legge 296/2006 sostenute nel 2015 dalla
Societa (di cui euro 15.600 utilizzabili dal prossimo periodo di imposta). Il management ha ritenuto
sussistessero le condizioni per rilevare attivita per imposte anticipate; la valutazione & stata condotta
seguendo il generale principio della prudenza ed ¢ il risultato di un Business Plan che evidenzia la possibilita

di pieno utilizzo delle attivita per imposte anticipate in compensazione degli imponibili fiscali futuri.

Il dettaglio e la composizione dei Crediti verso altri, iscritti nell'attivo circolante per euro 2.385.917

interamente esigibili entro 12 mesi, sono esposti a seguire:

CREDITI VERSO ALTRI

Codice Bilancio C Il 05QUATER
Descrizione Crediti verso altri
Anticipi a fornitori 2.025.720
Contributi in c/esercizio da incassare 347.985
Dipendenti c/anticipi 12.212
Valore al 31/12/2020 2.385.917

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Considerata I'operativita della Societa sui mercati internazionali, si ritiene significativa la ripartizione per

area geografica dei Crediti iscritti nell'attivo circolante:

Descrizione Italia Europa Extra Europa Totale

Crediti verso clienti 6.183.411 9.252.238 10.503.381 25.939.030
Crediti verso controllate 66.165 1.218.892 11.276.594 12.561.650
Crediti tributari 10.324.086 74.688 104.440 10.503.214
Crediti per imposte anticipate 828.333 - - 828.333
Crediti verso altri 1.567.547 688.818 129.551 2.385.917
Valore al 31/12/2020 18.969.542 11.234.636 22.013.965 52.218.143

Al 31 dicembre 2020 non risultano iscritti crediti con esigibilita oltre i 5 anni né crediti in valuta estera.

ATTIVITA FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI

Si fornisce di seguito il dettaglio delle attivita comprese nell’attivo circolante per totali euro 33.144.228; ad
0ggi non sono intervenute variazioni negative significative, tali da dover essere riflesse nel bilancio al 31

dicembre 2020.

TITOLI AZIONARI IN PORTAFOGLIO DETENUTI PRESSO BCC DEL GARDA:
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nr. 2.200 AZIONI BCC DEL GARDA
COSTO D'ACQUISTO SOSTENUTO EURO 10.820
CONTROVALORE AL 31/12/2020 NOMINALI EURO 10.820

TITOLI AZIONARI IN PORTAFOGLIO DETENUTI PRESSO BCC DI BRESCIA:
AZIONI BCC DI BRESCIA

COSTO D'ACQUISTO SOSTENUTO EURO 1.434

CONTROVALORE AL 31/12/2020 NOMINALI EURO 1.434

POLIZZA AXA MPS DECORRENZA 18/02/2008, SCADENZA 18/02/2023, PREMIO UNICO
COSTO D'ACQUISTO EURO 15.000

POLIZZA UNIBONUS IMPRESA PLUS NUMERO 3162527 24/08/2011 - 24/08/2021
PRESSO CREDITRAS VITA SPA, PREMI VERSATI EURO 116.974

CERTIFICATO DI DEPOSITO ISIN CD08676AD24, SCADENZA 05/03/2021
DETENUTO PRESSO BCC DEL GARDA
CONTROVALORE AL 31/12/2020 EURO 3.000.000

CERTIFICATO DI DEPOSITO ISIN CD08676SM12, SCADENZA 16/02/2021
DETENUTO PRESSO BCC DEL GARDA
CONTROVALORE AL 31/12/2020 EURO 10.000.000

POLIZZA EUROVITA SPA ZA000000226, DECORRENZA 12/12/2018
PREMIO UNICO
COSTO D'ACQUISTO EURO 5.000.000

POLIZZA EUROVITA SPA 56210000026, DECORRENZA 18/07/2019
PREMIO UNICO
COSTO D'ACQUISTO EURO 4.000.000

POLIZZA CALI EUROPE S.A. DECORRENZA 14/12/2018
PREMIO UNICO

COSTO D'ACQUISTO EURO 11.000.000

L'incremento & dovuto ai versamenti periodici previsti dalla polizza Unibonus Impresa Plus 3162527 che

per I'esercizio 2020 sono stati pari ad euro 12.000.

DISPONIBILITA LIQUIDE

La voce Disponibilita liquide ammonta ad euro 67.861.871 e presenta la seguente movimentazione:

DISPONIBILITA' LIQUIDE

Codice Bilancio CIv 01 Clv 03 clv
.. Depositi bancari Denaro Totale
Descrizione . . L . S
e postali e altri valori in cassa disponibilita liquide
Valore al 31/12/2019 65.600.793 129.921 65.730.714
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Variazioni del periodo

2.135.030

3.874

2.131.157

Valore al 31/12/2020

67.735.824

126.047

67.861.871

Depositi bancari e postali

La voce Depositi bancari e postali rappresenta il saldo positivo al 31 dicembre 2020 per complessivi euro

67.735.824 dei conti correnti intrattenuti da Antares Vision.

Denaro e valori in cassa

La voce Denaro e valori in cassa rappresenta il saldo attivo relativo alle carte di credito prepagate per euro

122.349 ed il denaro in cassa per euro 3.698.

RATEI E RISCONTI ATTIVI

| ratei e risconti sono contabilizzati nel rispetto del principio della competenza economica, facendo

riferimento al criterio del tempo fisico e determinati con il consenso del Collegio Sindacale.

Misurano proventi e oneri la cui competenza & anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione

numeraria e/o documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi e

oneri, comuni a due o piu esercizi e ripartibili in ragione del tempo.

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

RATEI E RISCONTI ATTIVI

Codice Bilancio D 01 D 02 D
Descrizione Ratei attivi Risconti attivi Totale !'atei e:
risconti attivi
Valore al 31/12/2019 29.252 1.038.966 1.068.218
Variazioni del periodo - 831.464 831.464
Valore al 31/12/2020 29.252 1.870.430 1.899.682

Ratei attivi

| Ratei attivi si riferiscono principalmente a proventi finanziari su Certificati di deposito (cedole) di

competenza dell'esercizio.

Descrizione Inizio periodo Fine periodo Valore cedola Rateo attivo
Certificati di deposito 16/08/2020 16/02/2021 30.247 22.521
Certificati di deposito 05/09/2020 05/03/2021 10.471 6.731
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| Valore al 31/12/2020 | 29.252

Non sussistono al 31 dicembre 2020 ratei attivi aventi durata superiore a cinque anni.

Risconti attivi

| Risconti attivi sono calcolati in base al principio di competenza e si riferiscono essenzialmente a oneri la
cui manifestazione numeraria o documentale € gia avvenuta ma la cui competenza economica ricade in

tutto o in parte negli esercizi futuri. La composizione di tale voce & mostrata a seguire.

Descrizione Risconti attivi

Risconti maxicanone e leasing 745.531
Canoni software 782.743
Spese di pubblicita e fiere 56.990
Canoni di noleggio 77.028
Spese di installazione 77.765
Onorari professionali 78.790
Altro 51.584
Valore al 31/12/2020 1.870.430

Al 31 dicembre 2020 ammonta ad euro 282.569 il risconto attivo avente durata superiore a cinque anni

corrispondente alla quota dei versamenti iniziali relativi alle locazioni finanziarie.

Oneri finanziari capitalizzati

Nel corso dell'esercizio non sono stati imputati oneri finanziari ad alcuna voce dell'attivo dello Stato

Patrimoniale.
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STATO PATRIMONIALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Si presentano le variazioni intervenute nella consistenza delle voci del passivo e del patrimonio netto.

PATRIMONIO NETTO

Si riporta il prospetto riassuntivo delle variazioni intervenute nelle voci componenti il Patrimonio netto, nel

corso dell'esercizio, cosi come previsto dall'art. 2427, comma 1, punto 4, del Codice civile.

PATRIMONIO NETTO

) ) Destinazi r Altre variazioni .
Patrimonio netto 31/12/2019 . - - - - desercizio 31/12/2020
esercizio precedente Movimenti (+) Movimenti (-)
Capitale sociale 142.606 468 143.074
Riserva da sovraprezzo delle azioni 89.983.361 19.033 90.002.394
Riserva di rivalutazione 4.504.729 977.803 5.482.532
Riserva legale 98.798 98.798
Riserva straordinaria 25.590.436 18.300.180 43.890.616
Riserva arrotondamenti all'unita di euro - -
Altre riserve distintamente indicate 25.590.436 18.300.180 43.890.616
Utile (perdita) dell' esercizio 19.277.983 |- 19.277.983 6.784.690 6.784.690
Patrimonio netto 139.597.913 = 19.501 = 6.784.690 146.402.104

Il Capitale sociale al 31 dicembre 2020 risulta pari ad euro 143.074, interamente versato. La Riserva

sovrapprezzo azioni assume invece un valore alla data di chiusura dell’esercizio di euro 90.002.394.

L'aumento del Capitale sociale e della Riserva sovrapprezzo azionirispetto all'esercizio precedente € legato
all'esercizio dei Warrant emessi in favore degli azionisti di Alp.I S.p.A. in occasione della Business

Combination di quest’ultima con Antares Vision avvenuta nel 2019.

La Riserva di rivalutazione risulta essersi incrementata di euro 977.803 in sede di accantonamento ex art.

2426, n. 4, della frazione di utile dell'esercizio 2019 della controllata Imago Technologies Gmbh.

La Riserva legale & rimasta pari ad euro 98.798 stante I'avvenuto raggiungimento della quota prevista

dall'art. 2430 del Codice civile.

La Riserva straordinaria risulta incrementata di euro 18.300.180 per la destinazione della restante parte

dell'utile al 31 dicembre 2019, deliberata dall’Assemblea dei soci in data 20 maggio 2020.
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Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Nel seguente prospetto, a norma del punto 7-bis dell'art. 2427 c.c., si riportano le voci del Patrimonio netto,
specificando, per ciascuna, la natura e le possibilita di utilizzazione/distribuibilita e I'avvenuta utilizzazione

nei precedenti esercizi:

Patrimonio netto 3!:‘/]‘:) ;;t;o“;lo Origine / Natura &T:i:::::nc: Quota disponibile
Capitale sociale 143.074 | Capitale sociale _ -
Riserva da sovraprezzo delle azioni 90.002.394 | Riserva di capitale A,B,C 90.002.394
Riserva di rivalutazione 5.482.532 | Riserva di capitale A B 5.482.532
Riserva legale 98.798 | Riserva di utili B 70.183
Riserva straordinaria 43.890.616 | Riserva di utili A B,C 43.890.616
Altre riserve distintamente indicate 43.890.616 — 43.890.616
Totale al netto dell'utile d'esercizio 139.617.414 139.445.726
Quota non distribuibile 5.511.147
Residua quota distribuibile 133.934.579

Legenda: A: per aumento di capitale - B: per copertura perdite - C: per distribuzione ai soci - D: per altri vincoli statutari - E: altro.

Le riserve disponibili risultano sufficienti a coprire 'ammontare dei Costi di impianto e ampliamento e dei

Costi di sviluppo non ancora ammortizzati (art. 2426, n. 5, del Codice civile).

FONDI PER RISCHI ED ONERI

Si presentano di seguito le variazioni intervenute nella consistenza della voce Fondi per rischi e oneri:

FONDI PER RISCHI ED ONERI

Codice Bilancio B 01 B 03 B 04 B
Fondo per
Descrizione tr‘flttamento Strumentl. fln'fmnarl Altri fondi rischi T?talos:ﬂ fondi pe:r
quiescenza e derivati rischi ed oneri
obblighi simili
Valore al 31/12/2019 - 568.648 - 568.648
Variazione nel periodo 25.319 921.838 195.052 1.142.209
di cui accantonamento del periodo 25.319 1.294.387 195.052 1.514.758
di cui utilizzi del periodo -] - 372.549 - |- 372.549
Valore al 31/12/2020 25.319 1.490.486 195.052 1.710.857

La voce Fondi per rischi ed oneri ammonta ad euro 1.710.857, composti per euro 25.319 dal fondo di
indennita suppletiva su contratti di agenzia, per euro 1.490.486 dall'adeguamento al fair value degli

strumenti finanziari detenuti dalla Societa, per euro 195.052 dal fondo garanzia prodotti.

Nonostante il fine di copertura, i derivati sono stati contabilmente trattati come speculativi, in quanto non

e stato possibile dimostrare in modo puntuale la relazione di copertura tra strumento derivato e I'elemento
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coperto. Maggiori dettagli sono forniti nella sezione Altre informazioni della presente Nota Integrativa, al

paragrafo Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del Codice civile.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

Il debito per TFR é stato calcolato in conformita alle disposizioni vigenti che regolano il rapporto di lavoro
per il personale dipendente e corrisponde all'effettivo impegno della Societa nei confronti dei singoli

dipendenti alla data di chiusura del bilancio.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO
DI LAVORO SUBORDINATO

Codice Bilancio C
Trattamento di fine
Descrizione rapporto di lavoro
subordinato
Valore al 31/12/2019 2.842.501
Aumenti del periodo 799.793
di cui per accantonamenti c/azienda 799.793
Diminuzioni del periodo -54.839
Valore al 31/12/2020 3.587.455

Il fondo accantonato rappresenta l'effettivo debito della Societa al 31 dicembre 2020 verso i dipendenti in
forza a tale data, al netto degli anticipi corrisposti. Il fondo non comprende le indennita maturate a partire
dall'l gennaio 2013, destinate a forme pensionistiche complementari ai sensi del D. Lgs. n.252 del 5
dicembre 2005, o trasferite alla tesoreria dell'INPS. Conseguentemente il costo per TFR iscritto nel Conto
economico risulta maggiore dell’accantonamento c/azienda pari ad euro 799.793 in quanto include la

quota versata ai fondi pensionistici e quindi non trattenuto in azienda.

DEBITI

Si precisa che la Societa ha proceduto alla valutazione dei debiti finanziari scadenti oltre i 12 mesi al costo

ammortizzato. Vengono successivamente ripartiti in riferimento alle diverse aree geografiche attraverso le

quali opera la societa.

| Debiti al 31 dicembre 2020 ammontano complessivamente a euro 176.996.723.
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Si analizzano preliminarmente le singole voci, evidenziandone le principali variazioni ed esponendo la quota

scadente entro |'esercizio successivo e la quota scadente oltre I'esercizio successivo.

DEBITI

Codice Bilancio D4 D5 D6 D7 D9 D12 D13 D14 D

- - : - Debiti verso Debiti vs istituti
Descrizione Debiti verso Debiti "e.’s" a.ltrl Acconti Debiti .ver‘so imprese Debiti tributari | di previdenza e | Debiti verso altri Totale debiti

banche finanziatori fornitori . .
sic.za sociale

Valore al 31/12/2019 95.232.621 190.378 7.446.443 14.026.816 1.499.723 579.934 1.362.540 2.817.082 123.155.537
Variazione 54.389.709 | - 190.378 1.241.373] - 4.653.875 1.926.426 196.257 251.155! 680.519 53.841.186
Valore al 31/12/2020 149.622.330 = 8.687.817 9.372.941 3.426.149 776.191 1.613.695 3.497.601 176.996.723
[Quota entro I'esercizio successivo | 33.824.186 - 8.687.817 9.372.941] 3.426.149] 776.191] 1.613.695] 3.497.601] 61.198.578 |
|Quota oltre I'esercizio successivo | 115.798.145] - - - - - -] - 115.798.145 |

| Debiti con scadenza superiore a 5 anni sono tutti riconducibili a Debiti verso banche per finanziamenti a

medio-lungo termine.

La movimentazione della voce Debiti verso banche é stata la seguente:

Descrizione D?_:tﬁl ';}szlg:“; l Variazione Dt;b‘:;o‘l ZSZI:::; al Entro 12 mesi Oltre 12 mesi Oltre 5 anni
FINANZIAMENTO UNICREDIT 52.960 |- 48.792 4.168 4.168

FINANZIAMENTO CREBERG 64.286 |- 42.857 21.429 21.429

FINANZIAMENTO BNL 250.000 |- 250.000 - - -

FINANZIAMENTO BCC GARDA-ICCREA (EX HIT) 15.406.996 |- 4.364.968 11.042.028 4.383.338 6.658.690

FINANZIAMENTO MEDIOCREDITO 1.166.667 |- 333.334 833.333 333.333 500.000

FINANZIAMENTO BCC GARDA 1.363.391 |- 338.296 1.025.095 339.992 685.103

FINANZIAMENTO MEDIOCREDITO 10/07/19 49.874.304 |- 4.880.116 44.994.188 9.812.831 35.181.357

FINANZIAMENTO BPM 04527041 9.970.264 |- 1.620.823 8.349.441 1.636.979 6.712.462

FINANZIAMENTO BNL 23/12/2019 14.977.637 |- 1.380.992 13.596.645 2.713.604 10.883.041

FINANZIAMENTO BCC DEL GARDA 23/34314 2.000.000 |- 2.000.000 - - -

FINANZIAMENTO BCC DEL GARDA - 1.000.000 1.000.000 1.000.000 -

MUTUO MPS 31110 9.992.489 9.992.489 2.190.387 7.802.101

MUTUO MEDIOBANCA 20 MIO 19.925.764 19.925.764 - 19.925.764 -
MUTUO BNL 2MIO POSITIVE LOAN 2.001.966 2.001.966 362.823 1.639.143 181.818
MUTUO 2 MPS 37112 9.992.311 9.992.311 2.192.245 7.800.066 -
MUTUO UBI 84259 (10 MIO) 9.982.890 9.982.890 1.405.999 8.576.891

MUTUO BNL 23483235 (13 MIO) 11.786.152 11.786.152 2.352.627 9.433.525

FINANZIAMENTO A BREVE CREBERG - 5.034.217 5.034.217 5.034.217 -

CARTE DI CREDITO 106.116 |- 65.901 40.215 40.215 - -
TOTALE 95.232.621 54.389.709 149.622.330 33.824.186 115.798.145 181.818

| vincoli finanziari previsti da alcuni di questi finanziamenti risultano essere tutti rispettati sia alla data di

chiusura dell’esercizio, sia alla data di predisposizione della presente Nota integrativa.

Nel corso dell’esercizio 2020 ¢ stata raccolta nuova liquidita per un importo nominale complessivo di euro

71.000.000, valutati nel presente bilancio d’esercizio secondo il criterio del costo ammortizzato. Di questi:

- euro 1.000.000 verranno estinti anticipatamente il 28 febbraio 2021 come da richiesta inviata alla

banca secondo le modalita previste dal contratto;

- euro 5.000.000 sono rappresentati da un finanziamento a breve termine la cui scadenza ¢ prevista

nel prossimo mese di marzo.

| Debiti verso altri finanziatori, il cui saldo al 31 dicembre 2019 era pari ad euro 190.378, sono stati

interamente estinti nel corso dell’'esercizio.
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La voce Acconti riguarda le somme incassate dai clienti a titolo di anticipo per vendite in corso di

perfezionamento.

La voce Debiti verso fornitori presenta un saldo di euro 9.372.941 e si confronta con un saldo di euro

14.026.816 del 31 dicembre 2019. La contrazione rispetto allo scorso esercizio, pari a-34,0%, € in linea con
la riduzione dei costi della produzione (per materiali, per servizi e per godimento beni di terzi) ed & pertanto
da ricondursi alla contingenza legata alla crisi sanitaria che ha caratterizzato I'esercizio in commento.

Trattasi di debiti interamente esigibili entro I'esercizio successivo.

| Debiti verso societa controllate, pari ad euro 3.426.149, hanno natura commerciale e scadenza entro

I'esercizio successivo.

DEBITI VERSO SOCIETA' CONTROLLATE

Codice Bilancio D9
- Debiti verso
Descrizione .
imprese controllate

ANTARES VISION DO BRASIL 114.674
ANTARES VISION NORTH AMERICA 253.861
ANTARES VISION FRANCE 1.499.568
ANTARES VISION IRELAND 103.108
ANTARES VISION RUSSIA 126.673
ANTARES VISION ASIA PACIFIC 752.002
ANTARES VISION GMBH 501.524
FT SYSTEM 11.136
TRADETICITY 63.603
Valore al 31/12/2020 3.426.149

La voce Debiti tributari comprende l'importo delle ritenute IRPEF relative a quanto trattenuto dalla Societa
a dipendenti, collaboratori e lavoratori autonomi in qualita di sostituto d'imposta. Il saldo delle imposte
dirette di competenza dell’esercizio € classificato tra i crediti tributari per effetto del beneficio derivante dal
regime fiscale opzionale del Patent Box per gli anni 2016-2019 integralmente riflesso nel risultato di
esercizio 2020. Alla data di predisposizione del presente documento, il beneficio per I'esercizio 2020 & in

fase di quantificazione e verra recepito nei saldi contabili di Antares Vision non appena disponibile.

DEBITI TRIBUTARI

Codice Bilancio D12
Descrizione Debiti tributari
RITENUTE IRPEF DIPENDENTI 621.599
RITENUTE D'ACCONTO LAV. AUTONOMO 135.379
ALTRI DEBITI TRIBUTARI 19.213
Valore al 31/12/2020 776.191
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La voce Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale ammonta ad euro 1.613.695 ed &
rappresentata per euro 1.528.792 da debiti verso INPS, per euro 3.532 da debiti verso INAIL e per euro

81.370 da debiti verso altri enti previdenziali.

La voce Altri debiti, pari ad euro 3.497.601, comprende euro 3.467.028 relativi a debiti verso dipendenti ed

euro 30.573 relativi a debiti verso amministratori per compensi dovuti.

Suddivisione dei debiti per area geografica

Considerata I'operativita della societa sui mercati internazionali, si ritiene significativa la ripartizione per

area geografica per ciascuna voce di debito, evidenziata dal seguente prospetto:

Descrizione Italia Europa Extra Europa Totale

Debiti verso banche 149.622.330 - - 149.622.330
Acconti 820.462 2.045.173 5.822.182 8.687.817
Debiti verso fornitori 6.895.503 1.548.018 929.420 9.372.941
Debiti verso imprese controllate 11.136 2.104.200 1.310.813 3.426.149
Debiti tributari 776.191 - - 776.191
Debiti vs istituti di previdenza e sic.za sociale 1.613.695 - - 1.613.695
Debiti verso altri 3.497.601 - - 3.497.601
Valore al 31/12/2020 163.236.918 5.697.390 8.062.415 176.996.723

Al 31 dicembre 2020 non risultano iscritti debiti in valuta estera.

RATEI E RISCONTI PASSIVI

Sono stati determinati secondo il principio della competenza economica e temporale, avendo cura di

imputare all'esercizio in chiusura le quote di costi e ricavi a esso pertinenti.

RATEI E RISCONTI PASSIVI

Codice Bilancio E 01 E 02 E
Descrizione Ratei passivi Risconti passivi .Totale' ratel .e .
risconti passivi
Valore al 31/12/2019 811 168.228 169.039
Variazioni del periodo - 586 1.817.925 1.817.339
Valore al 31/12/2020 225 1.986.153 1.986.378

Tra i Risconti passivi, oltre alle quote di ricavi su contratti di assistenza gia fatturati al 31 dicembre 2020
ma di competenza di esercizi futuri, € incluso il risconto pari ad euro 1.141.856 del contributo R&D che per
la parte corrispondente a costi capitalizzati & stato riscontato su 5 esercizi in conformita al principio di

correlazione costi-ricavi.
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NOTA INTEGRATIVA - CONTO ECONOMICO

Si presenta a seguire 'andamento economico dell’'esercizio.

VALORE DELLA PRODUZIONE

A sintetico commento dell'andamento economico dell'esercizio si illustrano nel dettaglio le singole voci

afferenti al Valore della produzione.

VALORE DELLA PRODUZIONE

Codice Bilancio A1 A 2 A 4 A5 A
Var.ne rim.ze di
prodotti in c.so di Incrementi delle

Ricavi delle vendite Totale valore della

Descrizione - lavorazione, immobilizzazioni per Altri ricavi e proventi .
e delle prestazioni . . . . produzione
semilavorati e prod. lavori interni
finiti
Valore al 31/12/2019 106.753.942 1.250.323 3.495.704 3.098.676 114.598.645
Valore al 31/12/2020 63.676.415 146.308 3.938.770 1.971.600 69.733.094
[variazione -43.077.527] -1.104.014] 443.066] -1.127.076] -44.865.551]

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

| Ricavi delle vendite e delle prestazioni ammontano ad euro 63.676.415 e si confrontano con il valore di

euro 106.753.942 del 31 dicembre 2019.

L'esercizio 2020 & stato fortemente influenzato dall'emergenza sanitaria legata al diffondersi del
Coronavirus (COVID-19) che ha avuto impatti sull'intero contesto macroeconomico a livello sia globale che
nazionale. Tale circostanza ha inevitabilmente avuto un effetto negativo sui Ricavi delle vendite che hanno
subito una contrazione del 40,4% e piu in generale sul Valore della Produzione in calo del 39,2% rispetto al
31 dicembre 2019. Infatti, sebbene la Societa non abbia dovuto interrompere la propria operativita in
ragione delle misure restrittive di contenimento della pandemia, rientrando tra le attivita classificate come
essenziali, la crisi epidemiologica ha comportato un differimento dei tempi di consegna e delle attivita di
assistenza tecnica nonché uno slittamento degli ordinativi con conseguente impatto sull’'andamento dei
ricavi e della redditivita, gia parzialmente riassorbito negli ultimi mesi del 2020. Si rimanda alla Relazione
sulla gestione per una analisi piu dettagliata dellandamento della gestione e delle sue prevedibili

evoluzioni.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita

La ripartizione del fatturato per tipologia di ricavi € cosi dettagliata:
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Ricavi delle vendite e delle prestazioni

VENDITE MACCHINARI/INTEGRAZIONI 21.093.322
VENDITE ASSISTENZA 22.396.477
VENDITE COMPONENTI 6.726.450
VENDITE SOFTWARE 4.591.732
RIPARAZIONI POST VENDITA 24.839
VENDITE ALTRO 3.292.889
VENDITA BENI INFRAGRUPPO 4.105.945
VENDITA SERVIZI INFRAGRUPPO 1.444.761
Totale 63.676.415

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

Si propone di seguito la scomposizione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica:

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Italia 13.475.788
Europa 24.489.544
Extra Europa 25.711.083
Totale 63.676.415

Variazione delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti

La Variazione delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti risulta positiva al 31

dicembre 20120 per euro 146.308.

Incrementi delle immobilizzazioni per lavori interni

La voce Incrementi delle immobilizzazioni per lavori interni ammonta ad euro 3.938.770; si tratta dei costi

interni capitalizzati nel corso dell’'esercizio che trovano contropartita nella voce Costi di sviluppo.

Si rimanda alla Relazione sulla gestione per un commento piu dettagliato dei progetti che ne hanno

determinato la formazione.

Altri ricavi e proventi

La voce Altri ricavi e proventi ammonta ad euro 1.971.600. E rappresentata per euro 1.576.389 da contributi
in conto esercizio, di cui euro 1.164.003 rappresentati dalla quota di competenza del contributo per ricerca
e sviluppo ed euro 347.985 relativi alla prima tranche di finanziamento a fondo perduto per il progetto Smart

Ward Platform.
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COSTI DELLA PRODUZIONE

A sintetico commento dell'andamento economico dell'esercizio si illustrano nel dettaglio le singole voci

afferenti ai Costi della produzione.

COSTI DELLA PRODUZIONE

Codice Bil: B 6 B 7 B 8 B 9 B 10 B 11 B 11 B 14 B
Mat. prime, Var.ne mat. prime,
. sussidiarie, - Godimento Ammor e idiari Oneri diversidi | Totale costi della
Descrizione N Servizi L . Personale - . b y .
di consumo e beni di terzi svalutazioni di consumo e per rischi gestione produzione
merci merci

Valore al 31/12/2019 27.388.039 35.123.312 1.411.756 19.684.816 1.161.863] 2.657.686| - 1.086.664} 88.514.136|
Valore al 31/12/2020 18.386.516 27.157.175 1.202.604| 21.099.985| 2.634.187| -2.929.617] 220.371 1.718.158 69.489.379

[Variazione

-9.001.523]

-7.966.137]

-209.152]

1.415.169]

1.472.324

-5.587.303]

220.371]

631.494]

-19.024.757]

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

| costi delle materie prime, sussidiarie, di consumo e merci, al netto di resi, abbuoni e sconti ammontano

ad euro 18.386.516 e si confrontano con il saldo di euro 27.388.039 del 31 dicembre 2019.

Costi per servizi

| costi per serviziammontano ad euro 27.157.175, in diminuzione del 22,7% rispetto al saldo del precedente

esercizio pari ad euro 35.123.312. Tale riduzione & da attribuirsi essenzialmente al minor ricorso a partner

esterni per le attivita di installazione come effetto combinato del processo di internalizzazione delle attivita

avviato a partire dal 2019 attraverso la politica di assunzioni e della sospensione delle attivita presso i

clienti derivanti dall'emergenza sanitaria.

Costi per godimento di beni di terzi

| Costi per godimento beni di terzi sono pari ad euro 1.202.604 e sono costituiti per euro 493.514 da canoni

di leasing relativi agli immobili siti in Travagliato e Sorbolo, per euro 185.131 da affitti passivi relativi agli

immobili detenuti in locazione, e canoni di noleggio di apparecchiature e attrezzature informatiche e di

autovetture per complessivi euro 523.958.

Costi per il personale
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La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente, ivi compresi i miglioramenti di merito,
passaggi di categoria, scatti di contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e

contratti collettivi.

La voce risulta complessivamente incrementata da euro 19.684.816 dello scorso esercizio ad euro
21.099.985 del 31 dicembre 2020 (+7,2%), coerentemente con la politica di assunzioni operata a partire
dalla seconda meta del 2019, volta a dotare I'azienda del capitale umano indispensabile per affrontare la
crescita attesa nei prossimi anni e che aveva avuto solo in parte la propria manifestazione economica nel

corso dello scorso esercizio.

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali

Gli Ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali ammontano complessivamente ad euro 2.410.486,
di cui euro 380.556 legati al'ammortamento dei Costi di impianto, euro 1.734.503 legati al’'ammortamento

dei Costi di sviluppo, euro 218.591 legati al'ammortamento di Oneri pluriennali.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali

Gli Ammortamenti delle immobilizzazioni materiali sono stati calcolati sulla base della durata utile del

cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva e ammontano complessivamente ad euro 20.977.

Altre svalutazioni delle immobilizzazioni

Come evidenziato in sede di commento delle relative voci di Stato Patrimoniale, per le immobilizzazioni

iscritte in bilancio non sono state effettuate svalutazioni nell'anno.

Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide

Come gia indicato nelle sezioni precedenti, si & provveduto ad accantonare un importo complessivamente
pari ad euro 202.724 quale accantonamento prudenziale a copertura del rischio di insolvenza delle
controparti commerciali. Si tratta dell'accantonamento delle perdite attese la cui stima ¢ stata effettuata

sulla base dell'esperienza storica e sull'andamento degli indici di anzianita dei crediti.

Variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
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La voce presenta un saldo positivo di 2.929.617, risultato della differenza algebrica tra i valori delle
rimanenze iniziali (euro 14.248.117) e finali (euro 17.177.733) di materie prime, sussidiarie, di consumo e

di merci.

Accantonamento per rischi

La voce Accantonamento per rischi ammonta ad euro 220.371, rappresentati per euro 25.319 dall'indennita
suppletiva di clientela su contratti con agenti di commercio e per euro 195.052 dall’accantonamento al

fondo garanzia prodotti.

Oneri diversi di gestione

La voce Oneri diversi di gestione ammonta ad euro 1.718.158 e coerentemente con la definizione fornita
dal principio contabile OIC 12 comprende i costi non iscrivibili per natura nelle altre voci della classe B di
Conto Economico. Include pertanto imposte indirette, tasse locali e contributi, sopravvenienze e

insussistenze passive, contributi associativi, abbonamenti, liberalita.

PROVENTI E ONERI FINANZIARI

La voce Proventi e oneri finanziari presenta un saldo negativo per complessivi euro 1.269.002, cosi

composto:

PROVENTI ED ONERI FINANZIARI

Codice Bilancio C 15 C 16 c 17 C 17BIS C
- Proventi da Altri proventi Interessi ed altri | Utili e perdite su | Totale proventi ed
Descrizione . ) .. . . . . -
partecipazioni finanziari oneri finanziari cambi oneri finanziari
Valore al 31/12/2019 135 110.333 766.600 -5.107 -661.239
Valore al 31/12/2020 - 324.740 1.553.520 -40.222 -1.269.002
|Variazione | -135 214.407 786.920 -35.115 -607.763

Proventi finanziari

La voce Proventi finanziari ammonta ad euro 324.740, di cui euro 20.336 rappresentati da interessi attivi

bancari ed euro 81.189 da interessi attivi su Certificati di deposito.
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Interessi ed altri oneri finanziari

La voce Interessi ed altri oneri finanziari ammonta ad euro 1.553.520, in gran parte rappresentati da
interessi passivi su mutui per euro 1.307.615 e da interessi passivi sui contratti di locazione finanziaria

immobiliare in essere per euro 99.008.

Il dettaglio dei mutui bancari e dei contratti di locazione finanziaria a cui gli interessi si riferiscono € esposto
nella presente Nota Integrativa rispettivamente nella sezione Debiti verso banche e nella sezione

Operazioni di locazione finanziaria.

Utili e perdite su cambi

Gli Utili e perdite su cambi risultano negativi per euro 40.222 ed accolgono unicamente differenze cambio
realizzate, generate dall'estinzione delle attivita e passivita in valuta o dalla conversione a tassi differenti

da quelli ai quali erano state convertite al momento della rilevazione iniziale.

RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA E PASSIVITA FINANZIARIE

La voce Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie presenta un saldo negativo di complessivi euro

581.067, cosi composto:

RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' E PASSIVITA' FINANZIARIE

Codice Bilancio D 18 D 19 D

Descrizione Rivalutazioni Svalutazioni théle rettlfl.cl"n? di valo.r e .
attivita e passivita finanziarie

Valore al 31/12/2019 977.803 570.076 407.727

Valore al 31/12/2020 713.320 1.294.387| - 581.067

[Variazione [ - 264.483] 724.311| - 988.794]

Rivalutazioni

La voce Rivalutazioni ammonta ad euro 713.320 ed & interamente riferita alla rivalutazione ex art. 2426, n.

4, del Codice civile della partecipazione nella controllata Imago Technologies Gmbh.

Svalutazioni

La voce Svalutazioni ammonta ad euro 1.294.387 ed accoglie la svalutazione degli strumenti finanziari

derivati che, nonostante il fine di copertura, sono stati contabilmente trattati come speculativi, stante la
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difficolta di dimostrare in modo puntuale la relazione di copertura tra strumento derivato e I'elemento

coperto.

IMPOSTE SUL REDDITO D’ESERCIZIO, CORRENTI, DIFFERITE E ANTICIPATE
L'onere per imposte sul reddito, di competenza dell'esercizio, € determinato in base alla normativa vigente.

Le imposte differite e anticipate vengono determinate sulla base delle differenze temporanee tra i valori

dell'attivo e del passivo ed i corrispondenti valori rilevanti ai fini fiscali.

In particolare, le imposte anticipate sono iscritte solo se esiste la ragionevole certezza del loro futuro
recupero. Le imposte differite, invece, non sono iscritte qualora esistano scarse probabilita che il relativo

debito insorga.

Le imposte sul reddito d’esercizio assumono valore positivoper euro 8.391.044 e sono rappresentate per
euro 808.833 dalle imposte anticipate generate dalla perdita fiscale dell'esercizio 2020, per euro 7.783.448
dal beneficio derivante dal regime fiscale opzionale del Patent Box per gli anni 2016-2019 integralmente
riflesso nel risultato di esercizio 2020, controbilanciate da imposte correnti per euro 80.612 e da maggiori

imposte su esercizi precedenti per euro 120.625.

Riconciliazione tra onere fiscale da bilancio e onere fiscale teorico

L'onere relativo all'esercizio corrente riguarda I'IRES calcolata sul reddito imponibile dell'esercizio e I'lRAP
calcolata sul valore della produzione netta, in base alle regole di derivazione della base imponibile dai valori

di bilancio. Le aliquote IRES ed IRAP applicate sono pari rispettivamente al 24% e 3,9%.
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Determinazione dell’imponibile IRES

Descrizione

Risultato prima delle imposte

Onere fiscale teorico (24%)

Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi:
Compensi amministratori non liquidati

Totale

Differenze temporanee imponibili in esercizi successivi:
Quota contributi

Totale

Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti:
Utilizzo perdite fiscali anni precedenti

Totale

Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi:
Quota IMU indeducibile su fabbricati strumentali

Quota costi e spese esercizio autovetture in fringe benefit
Quota costi e spese esercizio telefonia fissa

Quote accantonamento a fondi rischi

Transazioni

Recupero F.do Svalutaz.crediti tassato residuo

Quota costi e spese esercizio telefonia mobile

Multe e ammende

Deduzione IRAP

Quota non deducibile spese alberghiere

Deduzione Compensi ad Amministratori 2019 pagati 2020
Compensi ad Amministratori 2020 non pagati

Quota 30% VALORE IMMOBILE IN LEASING

Quota 10% IRAP VERSATA

Rivalutazione Partecipazione Imago GMBH

Deduzione Capitale Investito Proprio (ACE)

Deduzione maxiammortamento

CREDITO D'MPOSTAR&D

Totale

Imponibile fiscale al 31/12/2020

Imposte correnti sul reddito dell’esercizio

Imposte correnti sul reddito dell’esercizio
Detrazione interventi 65% 2015 quota dell'anno
Utilizzo imposte differite stanziate anni precedenti
Imposte correnti IRES da bilancio

Riconciliazione tra onere fiscale da bilancio e onere fiscale teorico

Valore

-1.606.354

33.578
151.857
501
517.095
367.838

0

36.684
5.484

0

211.239
-125.000
405.600
148.054

0

-713.320
-1.604.784
-3.166
-1.195.445
-1.763.783
-3.370.137

Imposte

-385.525

-423.308

-808.833

-808.833
-3.900

0
-812.733
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Determinazione dell’imponibile IRAP

Descrizione
Differenza tra valore e costi della produzione
Costo del personale
Compensi Amministratori
Costi non rilevanti ai fini IRAP
Accantonamenti
Imposta Municipale Propria
CREDITO D'IMPOSTA legge 7 agosto 2012, n. 134 + R&D
Deduzioni art. 11, c. 1, lett. a) del D.Lgs. n. 446
Deduzione del costo residuo per il personale dipendente
Imponibile IRAP
Onere fiscale(%)
IRAP calcolata sul reddito dell’esercizio

IRAP dovuta sul reddito dell’esercizio: articolo 24 D.L. 34/2020

Valore
243.715
21.307.097
976.113
6.672
719.819
67.157
-1.195.445
-8.336.963
-10.379.641
3.408.523

Imposte

132.932

79.759

NOTA INTEGRATIVA - ALTRE INFORMAZIONI

La Societa ha adempiuto agli obblighi imposti dalla normativa nazionale in materia di privacy (D. Lgs n.

196/2003) redigendo apposita autocertificazione e adottando le misure necessarie per la tutela dei dati.

In merito al credito d'imposta per I'attivita di Ricerca e Sviluppo svolta nel 2019, cosi come rubricata ai

sensi dell'art. 1, comma 35, della legge 23 dicembre 2014, n. 190, la Societa ha beneficiato nel corso

dell’'esercizio 2020 di un contributo di euro 2.305.858, iscritto per euro 1.164.002 nella sezione A5 di Conto

Economico e per euro 1.141.856 nella voce Ratei e risconti passivi per la quota di contributo corrispondente

a costi capitalizzati e in conformita con il principio di correlazione costi-ricavi.

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla Societa

La Societa non ha emesso strumenti finanziari partecipativi.

Informazioni sui patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Patrimoni destinati ad uno specifico affare - art. 2427 nr. 20 c.c.

La Societa non ha costituito nessun patrimonio destinato in via esclusiva ad uno specifico affare, ai sensi

della lettera a) del primo comma dell'art. 2447-bis del Codice civile.
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Finanziamento destinato ad uno specifico affare - art. 2427 nr. 21 c.c.

La Societa non ha stipulato contratti di finanziamento di uno specifico affare ai sensi della lettera b) del

primo comma dell'art. 2447-bis del Codice civile.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Operazioni con parti correlate - art. 2427 nr. 22-bis c.c.

Le operazioni poste in essere con parti correlate rientrano nella normale gestione dell'impresa e dell’attivita
tipica di ciascun soggetto interessato e sono effettuate a normali condizioni di mercato. Non si segnalano

operazioni di carattere atipico ed inusuale.

In conformita a quanto previsto dall'art. 13 del Regolamento Emittenti AIM Italia ed in ottemperanza a
quanto previsto dalla delibera Consob n. 17221 del 12 marzo 2010 e dalle disposizioni in tema di parti
correlate emanate da Borsa Italiana S.p.A. nel maggio 2012, il Consiglio di Amministrazione di Antares
Vision S.p.A. ha adottato il Regolamento per le operazioni con parti correlate, la cui versione vigente & stata

approvata in data 8 aprile 2019 ed & consultabile sul sito internet aziendale al link:

https://www.antaresvision.com/investors/governance/1928/procedure-e-regolamenti

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale

Accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale - art. 2427 n. 22-ter c.c.

La Societa non ha stipulato accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale.

Dati sull'occupazione

In ossequio al disposto dell'art. 2427, n. 15, del Codice civile Vi informiamo che il movimento del personale
dipendente ripartito per categoria ed il conseguente dato numerico confrontato con quello dell'esercizio

2019 risultano essere i seguenti:

Apprendisti Operai Impiegati Quadri Dirigenti Totale
Dipendenti al 31/12/2020 22 - 329 19 3 373
Dipendenti al 31/12/2019 16 1 335 16 3 371
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Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni assunti per loro conto

| compensi spettanti agli amministratori e sindaci vengono rappresentati nel seguente prospetto:

Compensi Compensi

Amministratori Collegio Sindacale
1.156.939 32.093

Compensi al revisore legale o societa di revisione

L'importo totale dei corrispettivi spettanti alla societa di revisione EY S.p.A. iscritta all'Albo dei Revisori
Contabili al n. 70945 pubblicato sulla G.U. Suppl. 13 - IV Serie Speciale del 17/2/1998, iscritta all'Albo
Speciale delle societa di revisione Consob al progressivo n. 2 delibera n. 10831 del 16/7/1997, incaricata
tramite la sede di Brescia, Corso Magenta 29 per la revisione legale dei conti annuali ai sensi art.13 del
D.lgs. nr.39/2010, ammonta ad euro 98.000, comprensivi dei compensi relativi alla revisione contabile del

Bilancio Consolidato e del Bilancio Consolidato semestrale.

Compenso

Societa di revisione

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo Stato Patrimoniale

Gli impegni e le garanzie consistono nel valore attuale delle rate di canoni leasing non scadute al termine
dell'esercizio, pari ad euro 6.494.979, e nelle fideiussioni rilasciate in favore dei clienti elencate a seguire al

loro valore contrattuale pari ad euro 1.338.909:

IMPEGNI, GARANZIE E PASSIVITA' POTENZIALI
NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE

BENEFICIARIO IMPORTO
Performance Bond 465.173
Advance Bond 873.736
Leasing ICCREA - Travagliato 2.631.731
Leasing Unicredit - Sorbolo 918.967
Leasing Unicredit - Sorbolo ampliamento 335.391
Leasing ICCREA - Travagliato ampliamento 863.841
Leasing Unicredit - Travagliato 1.745.049
Totale 7.833.887
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Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

In data 13 gennaio 2021 il Consiglio di Amministrazione di Antares Vision ha approvato il translisting delle
azioni ordinarie e dei warrant della Societa (congiuntamente, gli “Strumenti Finanziari”) dal sistema
multilaterale di negoziazione AIM Italia al Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa

ltaliana S.p.A. (“MTA"), eventualmente segmento STAR, ricorrendone i presupposti.

Il passaggio al mercato principale di Borsa Italiana rappresenta per Antares Vision un’opportunita per
perseguire i propri obiettivi strategici e si pone in continuita con il percorso intrapreso con la quotazione
sul mercato AIM ltalia. Nel corso degli ultimi anni Antares Vision ha continuato ad accrescere e a
diversificare il proprio business mediante acquisizioni strategiche, per potenziare il piano industriale ed
espandere le proprie soluzioni in altri settori, come quello del food & beverage oltre che a consolidare la
presenza internazionale con l'apertura di nuove filiali. La strada percorsa finora ha permesso alla Societa
di raggiungere quel livello di maturita tale da poter compiere questo ulteriore passo, allo scopo di creare
sempre maggior valore per tutti gli stakeholders. Infatti, il passaggio degli Strumenti Finanziari dal sistema
multilaterale di negoziazione AIM ltalia al MTA consentira alla Societa di beneficiare di una maggiore
liquidita del titolo e, conseguentemente, di un maggiore interesse da parte del mercato e degli investitori
istituzionali nonché di una maggiore visibilita sui mercati di riferimento nazionali ed internazionali, con
conseguenti ulteriori vantaggi in termini di posizionamento competitivo e di ritorno di immagine, anche
grazie agli elevati requisiti richiesti in termini di trasparenza, informativa societaria e corporate governance,

in particolare sul segmento STAR.

In data 4 gennaio 2021 Antares Vision ha avviato il programma di acquisto di azioni proprie secondo quanto

deliberato dall’Assemblea degli Azionisti in data 20 maggio 2020.
L'avvio del piano di acquisto ha come finalita I'utilizzo delle azioni proprie eventualmente acquistate:

e come oggetto di investimento per un efficiente impiego della liquidita generata dall'attivita
caratteristica della Societ3;

e per implementare piani di incentivazione in qualunque forma essi siano strutturati, ovvero per
procedere ad assegnazioni gratuite ai soci o adempiere ad obbligazioni derivanti da warrant,
strumenti finanziari convertibili, a conversione obbligatoria o scambiabili con azioni (sulla base di
operazioni in essere o da deliberare/implementare);

e nell'ambito di operazioni connesse alla gestione caratteristica ovvero di progetti coerenti con le
linee strategiche che la Societa intende perseguire, in relazione ai quali si concretizzi I'opportunita
di scambi azionari, con l'obiettivo principale di perfezionare quindi operazioni di integrazione

societaria con potenziali partner strategici;

Bilancio d'esercizio al 31/12/2020 di ANTARES VISION S.P.A.

81



e per intervenire, nel rispetto delle disposizioni vigenti, anche per il tramite di intermediari, per
contenere movimenti anomali delle quotazioni e per regolarizzare I'andamento delle negoziazioni
e dei corsi, a fronte di momentanei fenomeni distorsivi legati a un eccesso di volatilita o a una

scarsa liquidita degli scambi.
Conformemente a quanto deliberato dall’Assemblea degli Azionisti:

e gli acquisti potranno essere effettuati in una o piu volte, entro 18 mesi dalla data di deliberazione,
fino ad un ammontare massimo di azioni proprie che, tenuto anche conto delle azioni di volta in
volta detenute in portafoglio dalla Societa e dalle societa da essa controllate, non sia
complessivamente superiore al limite del 2% del capitale sociale della Societa;

e gli acquisti potranno essere effettuati ad un corrispettivo unitario non inferiore nel minimo del 10%
e non superiore nel massimo del 10% rispetto al prezzo di riferimento che il titolo avra registrato
nella seduta di mercato del giorno precedente ogni singola operazione;

e l'acquisto potra essere effettuato, comunque nel rispetto della parita di trattamento degli azionisti,
con una qualsiasi delle seguenti modalita: (i) offerta pubblica di acquisto o di scambio; (ii) acquisti
effettuati sul mercato AIM ltalia, secondo prassi di mercato che non consentano I'abbinamento
diretto delle proposte di negoziazione in acquisto con determinate proposte di negoziazione in
vendita, ovvero (i) con ogni altra modalita prevista dall'ordinamento e pertanto attraverso acquisti
in blocco o con modalita di asta, come di volta in volta valutato in relazione alla migliore
realizzazione della delega assembleare in tal senso, precisandosi che gli acquisti inerenti all'attivita
di sostegno della liquidita del mercato saranno effettuate anche in conformita alle condizioni
previste dalle prassi di mercato vigenti; (iv) 'acquisto, anche in pil tranche, dovra essere effettuato
nei limiti degli utili distribuibili e/o delle riserve disponibili risultanti dall'ultimo bilancio
regolarmente approvato dalla Societa al momento dell’'effettuazione dell'operazione, costituendo
una riserva azioni proprie e comunque procedendo alle necessarie appostazioni contabili nei modi

e nei limiti di legge.

A seguito degli acquisti effettuati, alla data di predisposizione della presente Nota Integrativa Antares
Vision detiene 33.916 azioni proprie pari al 0,057% del capitale sociale per un controvalore complessivo di

Euro 342.272.

Da ultimo, in data 16 febbraio 2021 Antares Vision ha annunciato di aver raggiunto un accordo per
I'acquisizione di rfXcel Corporation ("rfXcel"), una delle principali societa di Software-as-a-Service ("SaaS")
con sede negli Stati Uniti e che serve i settori Life Science e Food & Beverage, per un corrispettivo iniziale

di 120 milioni di dollari pagabile per cassa in assenza di liquidita e debiti finanziari. L'acquisizione di rfXcel
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rafforzera ulteriormente le capacita software di Antares Vision, permettendo di consolidare la propria
posizione tra i leader mondiali nel Track & Trace. Antares Vision sfruttera le capacita e la suite software di
rfXcel per aiutare i propri clienti ad accelerare la digitalizzazione della supply chain end-to-end, consentendo
una maggiore trasparenza e sostenibilita. L'acquisizione consentira inoltre opportunita significative di
cross-sell delle (i) soluzioni di rfXcel alla crescente base installata di soluzioni Track & Trace e Inspection
di Antares Vision e all'ampia base di oltre 2.500 clienti blue-chip, nonché (ii) dei prodotti di Antares Vision
agli attuali clienti di rfXcel. Insieme a rfXcel, Antares Vision compira un importante passo in avanti nella
fornitura di soluzioni sempre piu complete nella digitalizzazione per la tracciatura, la serializzazione, la
conformita a normative applicabili in materia, la raccolta ed il monitoraggio dei dati in tempo reale ai fini di
ottimizzare e rendere efficace la supply chain dei propri clienti, attraverso la completa visibilita - dall'inizio

alla fine - della filiera: dagli ingredienti e dalle materie prime, all'esperienza del cliente finale.

Informazioni relative ai contributi pubblici ex Legge 124/2017

Come previsto dalla Legge 124/2017 si informa che nel corso dell'esercizio in commento Antares Vision
non ha ricevuto sovvenzioni o contributi da pubbliche amministrazioni e/o da societa direttamente o

indirettamente controllate dalle stesse.

Nella voce Altri crediti & tuttavia iscritto I'importo di euro 347.985 relativi alla prima tranche di
finanziamento a fondo perduto per il progetto Smart Ward Platform, il cui iter autorizzativo si &
positivamente concluso da parte delle Autorita competenti ma la cui effettiva erogazione é prevista a fine

febbraio 2021.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del Codice civile

Gli strumenti finanziari derivati con fair value negativo sono stati iscritti in bilancio tra i Fondi per rischi e

oneri.

Ai sensi dell’art. 2427 bis, comma 1, punto 1 del Codice civile, vengono fornite le informazioni concernenti

gli strumenti derivati, il loro fair value, la loro entita e la loro natura.
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Data di decorrenza del

Data di scadenza del

Tasso dlinteresse

Mark to market ***x

Tipologia di contratto derivato Contratto di finanziamento e —— CEREE Valuta  Nozionale alla stipula al 31 dicembre 2020
Interest Rate Swap (Intesa Sanpaolo) Finanziamento Mediocredito 31/10/2019 30/06/2025 0,00% Euro 50.000.000}- 572.105
Interest Rate Swap (lccrea Bancaimgresa) Finanziamento Pool 31/03/2019 31/03/2023 0,02% Euro 13.511.111)- 70.504
Interest Rate Swap (Iccrea Bancaimpresa) Leasing 01/08/2016 01/02/2026 0,45% Euro 3.660.067]- 104.853
Interest Rate Swap (Unicredit) * Leasing 01/12/2019 01/12/2026 0,80% Euro 926.343|- 35.924
Interest Rate Swap (Iccrea Bancaimpresa) Finanziamento Pool 31/03/2019 31/03/2023 0,02% Euro 4.266.667| 22.264
Interest Rate Swap (Unicredit) ** Leasing 01/12/2019 01/12/2026 0,80% Euro 335.458|- 13.727
Interest Rate Swap (Intesa Sangaolo) Finanziamento Mediocredito 22/11/2018 15/06/2023 0,25% Euro 1.500.000(- 9.757
Interest Rate Swap (BNL) *** Finanziamento BNL 31/12/2019 31/12/2025 0,10% Euro 15.000.000|- 142.506
Interest Rate Swap (BNL) Finanziamento BNL 28/02/2020 28/02/2026 0,15% Euro 2.000.000|- 18.700
Interest Rate Swap (BNL) Finanziamento BNL 30/06/2020 31/12/2025 0,15% Euro 13.000.000|- 108.954
Interest Rate Swap MPS) Finanziamento MPS 13/02/2020 30/06/2025 0,20% Euro 10.000.000)- 68.153
Interest Rate Swap (MPS) Finanziamento MPS 23/03/2020 30/06/2025 0,28% Euro 10.000.000}- 46.092
Interest Rate Swap (Mediobanca) Finanziamento Mediobanca 18/02/2020 18/02/2025 0,22% Euro 20.000.000{- 169.795
Interest Rate Swap (UBI) Finanziamento UBI 31/03/2020 31/03/2025 0,08% Euro 10.000.000|- 107.152
Totale 1.490.486

* Contratto sottoscritto in data 21 dicembre 2017 con decorrenza 1 dicembre 2019.

** Contratto sottoscritto in data 27 aprile 2018 con decorrenza 1 dicembre 2019.

*** Contratto sottoscritto in data 3 gennaio 2020 con decorrenza 31 dicembre 2079.

*+kk Per mark to market si intende il valore attuale dei flussi di cassa futuri dell'operazione alla data di riferimento, calcolato sulla base dei fattori di sconto riferibili a ciascun flusso e desunti dalla curva dei tassi di
interesse e dalla curva di volatilita esistente sui mercati finanziari alla suddetta data

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Il Consiglio di Amministrazione Vi sottopone il bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 che presenta
un utile di esercizio di euro 6.784.690 che propone di destinare per euro 713.320, valore pari alla quota di
rivalutazione della partecipazione nella controllata Imago Technologies Gmbh, a Riserva di rivalutazione ex

art. 2426, n. 4 e per i rimanenti euro 6.071.370 interamente a Riserva straordinaria.

L'organo amministrativo ritiene che I'attivita svolta e i risultati conseguiti in termini economici e finanziari
siano tali da dimostrare che il mandato da Voi affidato & stato assolto con serieta, precisione e puntualita
e, quindi, dopo aver esposto i fatti amministrativi e gestionali piu rilevanti dell'esercizio appena concluso,
le premesse e le positive prospettive per quello entrante, Viinvita ad approvare il bilancio di esercizio chiuso

al 31 dicembre 2020 e tutti gli allegati che lo accompagnano.
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NOTA INTEGRATIVA, PARTE FINALE
Si ribadisce che i criteri di valutazione qui esposti sono conformi alla normativa civilistica.

La presente Nota Integrativa, cosi come l'intero bilancio di cui e parte integrante, rappresenta in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della societa ed il risultato economico

dell'esercizio.

L'esposizione dei valori richiesti dall'art. 2435 bis del Codice civile ¢ stata elaborata in conformita al

principio di chiarezza.

Si rimane ovviamente a disposizione per fornire in Assemblea i chiarimenti e le informazioni che si

rendessero necessarie.

Travagliato, 22 Febbraio 2021

Il Consiglio di Amministrazione

ZORZELLA EMIDIO
BONARDI MASSIMO
BERTO ALIOSCIA

VITALE MARCO CLAUDIO
COSTAGUTA MARCO
ROSCINI DANTE
PERONA MASSIMO
FORESTELLI FABIO
MONICO MARTINA
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Agli azionisti di
Antares Vision S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio
Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio di Antares Vision S.p.A. (la Societd),

costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2020, dal conto economico e dal rendiconto
finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2020, del risultato economico e dei
flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di
aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
I'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d’esercizio, a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per I'interruzione dell’attivita, o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.
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Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

| nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali
e I’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori
prese sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati
su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a
frodi é piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti od eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di
collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del
controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno della Societa;

e abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori e della relativa informativa;

e siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare I'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero,
gualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del
nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla
data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che
la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa I'informativa e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dai principi di revisione internazionali (ISA Italia), tra gli altri aspetti, la portata e la
tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n.
39

Gli amministratori di Antares Vision S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione della Societa al 31 dicembre 2020, inclusa la sua coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e
la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio di Antares Vision
S.p.A. al 31 dicembre 2020 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio di Antares Vision
S.p.A. al 31 dicembre 2020 ed é redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, c.2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39,
rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto
acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Brescia, 4 marzo 2021

EY S.p.A.

§; o Colpani

(Re re Legale)
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Relazione del Collegio Sindacale di Antares Vision S.p.A.
al Bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2020
redatta ai sensi dell’art. 2429 del Codice Civile

Signori Azionisti,

nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2020, il Collegio Sindacale (d’ora in avanti
anche «Organo di Conirollo») di Antares Vision S.p.A. (d’ora in avanti anche «Societa» o
«Antares») ha svolto Pattivita di vigilanza in conformita alla Legge, allo Statuto e alle Linee
Guida che hanno ispirato le Norme di comportamento del collegio sindacale - Principi di
comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti ed Esperti Contabili.

Il Collegio Sindacale attualmente in carica ¢ stato nominato, per quanto riguarda il Presidente
Dott. Enrico Broli ed il Sindaco Dott Germano Giancarli, dall’ Assemblea degli Azionisti
tenutasi in data 8 aprile 2019, mentre Paltro Sindaco Dott. Guido Croci ¢ stato nominato
dall’Assemblea degli Azionisti del 20 maggio 2020, in sostituzione del Sindaco dimissionario
Prof. Paolo Prandi, It Collegio Sindacale, cosi come sopra composto, rimarra in carica fino
alla data di insediamento del nuovo Collegio Sindacale della Societa, coincidente con il
giomo di avvio della negoziazione delle azioni ordinarie e degli warrant della Societa sul
Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana S.P.A. (eventualmenie
segmento STAR)

Il Collegio Sindacale ricorda anche che i compiti di Revisione Legale dei Conti sono stati
attribuiti alla Societa di Revisione EY SPA nominata dall’ Assemblea degli Azionisti tenutasi
in data 2 tuglio 2018 fino al 31 dicembre 2020.

A questo proposito, I’ Assemblea Ordinaria degli Azionisti ha deliberato in data 22/02/2021 di
affidare, subordinatamente all’inizio delle negoziazioni degli Strumenti Finanziari sul MTA,
I’incarico di revisione legale dei conti alla societa di revisione EY S.p.A. per la durata di nove
esercizi, e precisamente sino all’assemblea che verra convocata per I’approvazione del
bilancio di chiusura deli’esercizio 2029, alle condizioni contenute nella proposta della societd
di revisione stessa in data 07 gennaio 2021,

Poiché il mandato triennale attualmente in essere con la stessa EY SPA scadra alla data
dell’ Assemblea convocata per 'approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020
(la quale si terra, secondo quanto indicato nel calendario finanziario di Antares Vision, il
prossimo 24 marzo 2021 ~ pertanto prima della data di efficacia del mandato novennale
conferito), il Consiglio di Amministrazione, su proposta motivata del Collegio Sindacale, ha
deliberato di sottoporre alla prossima Assemblea degli Azionisti la proposta di conferire un
nuovo incarico per la revisione legale dei conti per il triennio 2021-2023 e, comunque, fino
alla data di inizio delle negoziazioni degli Strumenti Finanziari sul MTA, alla socicta di
revisione EY S.p.A.

[’Organo di Controllo, sulla base di quanto esaminato e anche tenuto conto della
dichiarazione dalla Societd di Revisione relativa all’indipendenza dalla quale non emergono
situazioni che possono comprometterne Pindipendenza, non ritiene esistano aspetti critici in
materia di indipendenza del Revisore Legale.
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Con riferimento al Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n. 231, la Societd ha da tempo: a)
adottato un Modello organizzativo e gestionale 1 cui contenuti risultano coerenti con la
migliore prassi e b) nominato I"Organismo di Vigilanza,

Dal 30/04/2020, data del rilascio delle nostre relazioni sul bilancio ordinario e consolidato
chiusi al 31/12/2019, il Collegio Sindacale, si € riunito n. 5 volte, di cui 2 volte per redigere la
presente relazione e quella sul Bilancio Consolidato chiuso al 31/12/2020, ¢ ha partecipato
alle n. 13 riunioni del Consiglio di Amministrazione.

L’Organo di Controllo da atto di aver:

- vigilato sull’osservanza della Legge ¢ dello Statuto;

- partecipato alle riuntoni del Consiglio di Amministrazione ¢ agli specifici inconti
preparatori nelle materie relative agli argomenti posti all’Ordine del Giorno dallo
stesso;

- ottenuto dagli Amministratori periodiche informazioni sul generale andamento della
gestione, sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior
rilievo economico, finanziario ¢ patrimoniale effettuate dalla Societa;

- analizzato i Flussi Informativi provenienti dalle diverse strutture aziendali e condotto
audizioni con la dirigenza della Societd, con la Societd di Revisione ¢ [’Organismo
di Vigilanza;

- acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di competenza, sull’adeguatezza della
struttura organizzativa della Societd, sul rispetto dei principi di correlta
amministrazione ¢ sull’adeguatezza delle disposizioni impartite alle societa
controllate, anche tramite ["acquisizione di informazioni dai Responsabili delle
competenti Funzioni aziendali e dagli Esponenti della Societd di Revisione;

- valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo-contabile, nonché
sull’affidabilita dello stesso a rappresentare correttamente i fatti di gestione e che la
Relazione sulla gestione comprende un’analisi attendibile dell’andamento del
risultato della gestione nonché della situazione dell’emittente, unitamente alla
descrizione det principali rischi e incertezze cui ¢ esposta;

- effettuato Pautovalutazione del requisito di indipendenza dei componenti
dell’Organo di Controllo e verificato la sussistenza sia immediatamente dopo la
nomina sia successivamente nel corso della riunione del Collegio Sindacale del 14
dicembre 2020,

- rispettato le previsioni del Regolamento per la gestione ed il trattamento delle
informazioni societarie riservate e privilegiate;

- verificato "osservanza delle norme di legge inerenti la formazione del Bilancio di
esercizio attraverso, tra I’altro, le informazioni acquisite nel corso degli incontri con
la Direzione, 1 Responsabili di Funzione e gli Esponenti della Societa di Revisione,

L’Organo di Controllo da atto che nel corso delle audizioni e delle verifiche condotte non
sono emersi dati e informazioni significativi che meritino di essere riportati nella presente
Relazione. In particolare, il Collegio segnala di aver avuto informazione che non sono emerse
questioni fondamentali in sede di Revisione né carenze significative nel sistema di controllo
interno con riferimento al processo di informativa finanziaria e neppure violazioni del
Modello Organizzativo.,

{1 Collegio Sindacale da altresi atto di essersi assicurato che le delibere assunte ed eseguite
fossero conformi alla Legge ed allo Statuto e non fossero manifestamente imprudenti,
azzardate, in potenziale conflitto di interessi e in contrasto con le delibere assunte
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dall’ Assemblea degli Azionisti o tali da compromettere 'integrita del pafrimonio sociale e
che, in base alle verifiche effettuate e le informazioni acquisite non ¢ emersa I’esistenza di
operazioni atipiche e/o inusuali.

11 Collegio Sindacale da anche atto che:

- il Consiglio di Amministrazione ha nominato: a) il Comitato Operazioni con Parti
Cortelate ¢ b) il Comitato Remunerazione;

- la Societd ha redatto il Bilancio di esercizio 2020 secondo i principi contabili
ordinari nel rispetto dell’OIC n.11. Tale Bilancio ¢ stato sottoposto a revisione legale
da EY S.p.A., che ha emesso la propria Relazione in data 4 marzo 2021,

- la Societa ha altresi redatto il Bilancio consolidato 2020 del Gruppo Antares secondo
i principi contabili internazionali (IAS/IFRS). Anche tale Bilancio & stato sottoposto
a revisione legale da EY S.p.A., che ha emesso la propria Relazione in data 4 marzo
2021;

- la Societd ha approvato, allo stato, la transizione IFRS (International Financial
Reporting Standards) solo a livello consolidato con delibera del Consiglio di
Amministrazione del 17 febbraio 2020;

- la Societa di Revisione EY SPA ha comunicato essere in 98.000,00 euro i
corrispettivi complessivi per la revisione legale dei conti annuali dei Bilanci
d’esercizio e consolidato di Antares Vision S.p.A. al 31 dicembre 2020, comprensivi
dei compensi relativi alla revisione contabile del Bilancio Consolidato e del Bilancio
Consolidato semestrale.

Tra le operazioni di maggior rilievo poste in essere nell’esercizio 2020 dalla Societa, il
Collegio Sindacale segnala, rinviando alla Relazione sulla gestione per un esame pil
dettagliato, le seguenti:

- nell’ambito dell’ulteriore consolidamento della propria presenza estera attraverso il
rafforzamento delle filiali gia esistenti ¢ la costituzione di nuove filiali: a) la
costituzione, il 17 febbraio 2020, di una nuova filiale in Germania controllata al
100%, che conta attualmente otto risorse (due key account manager, tre fecnici
installatori, due project manager e una risorsa di marketing e comunicazione); b) la
costituzione, il 17 agosto 2020, di una nuova filiale a Shenzhen, in Cina, interamente
controllata da Antares Vision Asia Pacific, che si affianca a quest’ultima, operativa
gia dal 2019; ¢) la costituzione, il 06 dicembre 2020, di una holding di partecipazioni
con sede a Londra, UK;

- nell’ambito del piano di diversificazione strategica del business: a) in data 10 aprile
2020 ¢ stato concluso 1"accordo volto all’acquisizione dell’82,83% di Tradeticity
d.o.0. e della sua controllata, al 100%, Tradeticity Service d.o.o., societd fondate
rispettivamente a Zagabria e a Belgrado ¢ specializzate nella gestione sofiware dei
processi di tracciabilita avanzata e serializzazione; b) in data 30 giugno 2020 ¢ stato
perfezionato ’accordo per Iacquisizione del 100% di Convel S.r.1., societa italiana
con sede in Dueville (Vicenza), specializzata nell’ispezione automatizzata
nell’industria farmaceutica e leader nel Leak Testing, tecnologia volta a garantire la
massima qualitd di ispezione, mediante il rilevamento di eventuali perdite che
possono influire nella sterilita dei contenitori; c) in dafta 30 luglio 2020 Antares
Vision ha concretizzato I’investimento in Neurala, startup innovativa con sede a
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Boston, operante nell’intelligenza artificiale applicata alla tecnologia di visione per
Pispezione; d) in data 12 novembre 2020 Antares Vision & stata selezionata
dall’autoritd giudiziaria francese quale vincitrice della gara per 1’acquisto, anche
indirettamente per il tramite di proprie controllate, degli asset della societa francese
in liquidazione Adents High Tech International (“Adent”).

Sicuramente |’operazione pili importante, perfezionata il 16 dicembre 2020, ¢ stata
’acquisizione di Applied Vision Holding Corporation. La societd, fondata nel 1997 negli
Stati Uniti ad Akron, Ohio, opera da oltre vent’anni nella progettazione ¢ sviluppo di
soluzioni di visione artificiale, basate su solide competenze ottiche, tecniche di illuminazione
innovative, dispositivi elettronici di acquisizione immagini combinati con processi di
elaborazione digitale e algoritmi di intelligenza artificiale, ¢ impiega figure altamente
specializzate.

Il Collegio Sindacale ¢ stato altresi informato dalla Dirigenza che la Societa ¢ stata
destinataria, nel corso dell’anno, di un ulteriore riconoscimento del business model, fondato
su innovazione e tecnologie all’avanguardia, formatizzatosi net dicembre 2020 con Paccordo
preventivo, sottoscritto con 1’Agenzia delle Entrate, per la fruizione del regime fiscale
opzionale del Patent Box per il quinquennio 2016 — 2020 ¢ nella comunicazione di assenso,
all’accesso alla procedura di rinnovo dell’accordo relativo agli anni 2021 — 2025,
limitatamente ai beni immateriali agevolabili. Il beneficio fiscale per Antares Vision per gli
anmi 2016 — 2019 ¢ di euro 7,8 milioni ed ¢ integralmente riflesso sul risultato dell’esercizio
2020.

L’Organo di Controllo segnala che: a) i costi di impianto ¢ ampliamento sono iseritti in
Bilancio in base al criterio del costo di acquisizione effettivamente sostenuto inclusivo degli
oneri accessori e, conformemente al parere favorevole del Collegio Sindacale, saranno
ammottizzati nell’arco di cinque anni e b) i costi di sviluppo sostenuti nel corso del 2020
sono iscritti dagli Amministratori - una volta verificata la sussistenza di una ragionevole
certezza che avrebbero prodotto ricavi nei futuri esercizi e previo consenso del Collegio
Sindacale - nell’ambito delle nuove capitalizzazioni per euro 3.938.770. A tali costi, come
meglio precisato nella documentazione di Bilancio, sono stati aggiunti euro 3.495.704 che
erano stati iscritti al 31/12/2019 tra le immobilizzaziont in corso e acconti.

[l Collegio Sindacale non ha nulla da segnalare in relazione alle operazioni poste in essere
con parti correlate e da atto di: a) non aver ricevuto denunzie ai sensi dell’art. 2408 del
Codice Civile e b) di non essere stato messo a conoscenza di fatti o esposti di cui dare
menzione all’ Assemblea degli Azionisti.

Circa Pemergenza sanitaria legata al diffondersi dell’epidemia da Coronavirus (Covid 19),
I’Organo di Controllo da atto di aver monitorato 1’attivitd posta in essere dalla Societa volta
alla tempestiva adozione di tutte le misure disposte dalle Autoritd e ’opportuna descrizione
delle stesse nella documentazione di Bilancio.

Infine, per quanto riguarda i giudizi e le attestazioni, la Societa di Revisione ha: a) rilasciato
un giudizio dal quale risulta che i Bilancio d’esercizio di Antares Vision S.p.A. fornisce una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa,
del risultato economico e det flussi di cassa per 1"esercizio chiuso a tale data in conformitad
alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione;

b) rilasciato un giudizio dal quale risulta che i Bilancio Consolidato di Antares Vision S.p.A.
fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria
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del Gruppo al 31/12/2020, del risultato economico e dei {lussi di cassa per I’esercizio chiuso a
tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione
Europea;

c) dichiarato, per quanto riguarda eventuali errori significativi, che sulla base delle
conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, di non aver nulla da segnalare.

o ow R %

Sulla base della propria attivita ¢ delle informazioni acquisite, il Collegio Sindacale non ha
rilevato omissioni, fatti censurabili, irregolarita, o comunque circostanze tali da richiederne la
segnalazione alle Autoritd ovvero la menzione nella presente Relazione.

II Collegio Sindacale, preso atto del Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2020, non ha

obiezioni da formulare in merito alle proposte di delibera ad esso inerenti presentate dal
Consiglio di Amministrazione.

Brescia, 5 marzo 2021

Presidente del Collegio Sindacale Sindacato Effettivo Sindaco Effettivo
Enrico Broli Germano Giancarli Guido Croci
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